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Preliminares  

Los mercados financieros son aquellos que ofrecen grandes oportunidades de 

investigación y, consecuentemente, la posibilidad de que, con base en esta realidad, se 

desarrollen teorías que representen, a partir de la evidencia empírica que nos ofrece el 

mundo financiero, la posibilidad de conocer mejor el comportamiento de los mercados, as 

organizaciones en general, lograr una mayor eficiencia en la obtención de la asignación 

del capital, que no sólo afecta a las empresas; sino que genera un efecto en los mercados 

financieros y, consecuentemente, en la economía en general, dependiendo de la 

eficiencia con que participen los usuarios de este capital, y de la forma en que los asignen 

en términos de viabilidad de proyectos y de la recuperación y rendimiento de los mismos. 

Situación que no se contrapone con la generación del valor económico. 

Los agentes económicos 

Intervienen tres tipos de agentes: las familias, las empresas y el Estado. 

Las familias tienen un doble papel en la economía de mercado: son a la vez las unidades 

elementales de consumo y las propietarias de los recursos productivos.  La palabra 

'familia' hay que entenderla en un sentido amplio, no sólo la familia Cada vez son más 

frecuentes en nuestras sociedades las familias formadas por una sola pareja o un solo 

individuo.  En los países subdesarrollados y en las zonas rurales de los países en 

desarrollo es muy frecuente el autoconsumo, es decir, que las familias produzcan lo que 

van a consumir, alimentos, menaje de hogar, incluso vestuario; como los productos 

destinados al autoconsumo no se contabilizan en las estadísticas. 

Empresas son los agentes económicos destinados exclusivamente a la producción de 

bienes y servicios. Para realizar su actividad necesitan los factores productivos que les 

entregan las familias. A cambio de ellos  pagarán unas rentas: sueldos y salarios como 

contrapartida del trabajo; intereses, beneficios, dividendos, etc., como contrapartida del 

capital; alquileres o simplemente renta como contrapartida de la tierra. Los bienes y 

servicios producidos por las empresas son ofrecidos a las familias que entregarán a 

cambio su precio. 

Estado es el agente económico cuya intervención en la actividad económica es más 

compleja. Por una parte, el Estado acude a los mercados de factores y de bienes y 

servicios como oferente y como demandante. Al igual que las familias, es propietario de 

factores productivos que ofrece a las empresas de las que también demanda gran 

cantidad de bienes y servicios. A la vez es el mayor productor de bienes y servicios. Por 

otra parte, a diferencia de los otros agentes económicos, tiene capacidad coactiva para 

recaudar impuestos, tanto de las empresas como de las familias. Así mismo destinará 

parte de sus ingresos a realizar transferencias sin contrapartida a ciertas empresas que 

considere de interés social o a algunas familias mediante subsidios de desempleo, 

pensiones de jubilación y otras. 

 

 

 



Los activos o productos.  

En el mercado financiero se manejan dos activos financieros: 

 

El primero se le conoce como de deuda, estos activos tienen el compromiso de devolver 

el capital más un interés en un tiempo determinado. Los más comunes son los 

Certificados de la Tesorería Federal 

Segundo activo financiero es de capital, estos activos son acciones comunes u ordinarias 

que emiten las empresas y su ganancia está con base en los resultados financieros de la 

empresa y al pago de dividendos. 

Un ejemplo de activo financiero puede ser de deuda o de capital. En estos mercados, las 

empresas que requieren financiamiento emiten activos financieros, los cuales son 

adquiridos por empresas, fondos o personas que buscan un rendimiento sobre sus 

excedentes de caja. Los activos financieros son intangibles, los cuales dan derecho a 

obtener una cantidad de dinero en el futuro, que puede ser igual, menor o mayor que la 

cantidad que se pagó por ella. 

Estos productos colectivos provienen de ahorradores que confían sus ahorros a 

organismos gestionados por un banco, una sociedad de Bolsa o una sociedad 

aseguradora. Estos organismos colocan estos ahorros en una cartera diversificada de 

valores mobiliarios (acciones y obligaciones, negociables en el mercado bursátil o 

mercado de los capitales a largo plazo) o de títulos del mercado monetario (o mercado de 

capitales a corto o medio plazo, ver más adelante). Los ahorradores ven así sus ahorros 

gestionados por especialistas de la inversión del dinero, corriendo un riesgo limitado por el 

hecho de la diversificación de las inversiones. 

Definición y funciones. 

Define como un mecanismo que permite a los agentes económicos el intercambio de 

dinero por valores o materias primas; los cuales para realizarlos se ven afectados por las 

fuerzas de oferta y demanda. Por lo tanto, los mercados financieros tienen el objetivo de 

colocar a todos los vendedores en el mismo lugar, haciendo así más fácil encontrar 

posibles compradores. Por otra parte, cuando los activos financieros se enfocan a las 

materias primas; éstos se refieren a los físicos tanto agrícolas como ganaderos o 

pesqueros, a los distintos metales, hidrocarburos y energéticos que se utilizan como 

insumos en la producción de productos intermedios y productos terminados. 

Definición y funciones 

Son instituciones especializadas en la mediación entre las unidades económicas que 

desean ahorrar o invertir sus fondos y aquellas unidades que quieren tomar fondos 

prestados, normalmente se captan fondos a corto plazo (a través de cuentas corrientes, 

depósitos, etc.) y se ceden a largo plazo (concesión de préstamos, adquisición de 

acciones, obligaciones, puede darse el caso que alguien que necesita dinero se lo pida 

prestado directamente a alguien que conozca sin necesidad de una entidad pero, en 

general, los intermediarios financieros facilitan esta labor, ya que ponen en contacto a 

multitud de participantes y además les ofrecen garantías a las dos partes: a los 

ahorradores y a los prestatarios. 



Características: liquidez, riesgo y rentabilidad 

 La importancia que tienen los mercados financieros es que ponen en contacto a las empresas que 

requieren financiamiento para crecer o ampliar su operación con empresas o personas que tienen 

un excedente de dinero y que están buscando una inversión que les proporcione 17 rendimientos 

atractivos. Nivel de riesgo del activo: se mide por la capacidad del deudor de atender a su 

obligación de pago a la fecha especificada. Forma de determinar la remuneración a su 

poseedor: haciendo referencia a la rentabilidad que puede obtener el poseedor del activo, 

y que va a estar en función del tipo de activo que poseamos. Grado de liquidez del activo: 

posibilidad de materializar el activo financiero en dinero, dependiendo de qué activo 

hayamos adquirido. 

 

Clasificación  

 En términos económicos generales el mercado designa aquel conjunto de personas y 

organizaciones que participan de alguna forma en la compra y venta de los bienes y 

servicios o en la utilización de los mismos. Para definir el mercado en el sentido más 

específico, hay que relacionarle con otras variables, como el producto o una zona 

determinada En el mercado existen diversos agentes que se influyen entre sí, dando lugar 

a un proceso dinámico de relaciones entre ellos. 

Los Mercados de Consumo Son aquellos en los que se realizan transacciones de bienes y 

servicios que son adquiridos por las unidades finales de consumo.  

Mercados de productos de consumo inmediato Son aquellos en los que la adquisición de 

productos por los compradores individuales o familiares se realiza con gran frecuencia, 

siendo generalmente consumidos al poco tiempo de su adquisición. Es el caso del 

pescado, de la carne, las bebidas, etc. 

Mercados de productos de consumo duradero Son aquellos en los que los productos 

adquiridos por lo compradores individuales o familiares son utilizados a lo largo de 

diferentes períodos de tiempo hasta que pierden su utilidad o quedan anticuados, por 

ejemplo: los televisores, los muebles, los trajes, etc. 

 Mercados de servicios Están constituidos por aquellos mercados en los que los 

compradores individuales o familiares adquieren bienes intangibles para su satisfacción 

presente o futura, ejemplo: los servicios, la lavandería, enseñanza, sanidad, etc.  

Los Mercados industriales o institucionales Son aquellos en los que se realizan 

transacciones de bienes y servicios empleados en la obtención de diferentes productos 

que son objeto de transacción posterior o que se adquieren para obtener un beneficio 

mediante su posterior reventa. En otros términos, los mercados industriales son aquellos 

que comprenden los productos y servicios que son comprados para servir a los objetivos 

de la organización. 

Los mediadores e intermediarios.   

La importancia que tienen los mercados financieros es que ponen en contacto a las 

empresas que requieren financiamiento para crecer o ampliar su operación con empresas 

o personas que tienen un excedente de dinero y que están buscando una inversión que 



les proporcione rendimientos atractivos. Los mercados financieros son uno de los motores 

de financiamiento más importantes para las empresas. 


