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CAPITAL DE TRABAJO 
Capital de trabajo = Activo circulante – Pasivo circulante 

El recurso monetario a corto plazo con el que cuenta la empresa para realizar todas sus operaciones normales de acuerdo a 

su giro, por eso es muy importante conocer a fondo a la empresa para poder considerar todos los desembolsos necesarios. 

Al capital de trabajo neto, Gitman lo define como “la diferencia entre los activos corrientes de la empresa y sus pasivos 

corrientes; puede ser positivo o negativo”. De acuerdo con el Instituto Mexicano de Contadores Públicos (IMCP), 

Importancia para la operación de la empresa. 
Para todas las empresas, el recurso monetario es el más 

importante para poder realizar sus operaciones normales de 

compra-venta, de transformación o de prestación de servicios 

Activo circulante. 
El activo circulante se refiere a, las partidas que significan efectivo, y 

que de acuerdo al grado de disponibilidad se espera se conviertan en 

efectivo, recursos o bienes que otorguen una ganancia económica en 

un futuro 

En relación con el manejo del efectivo a corto plazo entre el activo y el pasivo circulante, se debe realizar un análisis de dos conceptos muy importantes: el riesgo y la rentabilidad. 

Pasivo circulante. 
De acuerdo con la definición del Instituto Mexicano de Contadores 

Públicos (IMCP), “el pasivo es el conjunto o segmento cuantificable de 

las obligaciones presentes de una entidad particular, que implica, en 

forma virtualmente ineludible, la futura transferencia de efectivo, 

bienes o servicios a otras entidades, transiciones o eventos pasados 

Cuentas por cobrar. 
En la actualidad son pocas las personas que tienen la capacidad de adquirir 

productos o artículos de contado, por ello tienen que recurrir a una de las 

prácticas más antiguas 

Periodo medio de cobro. 
El otorgamiento de créditos por parte de las empresas se establece de acuerdo al 

mercado económico en el que se desarrollan las operaciones de venta, al tipo de 

persona 

(materia prima, producto en proceso producto terminado). 
De acuerdo con el boletín C-4 de las Normas de Información Financiera, los inventarios se 

definen de la siguiente manera: 

Son activos no monetarios sobre los cuales la entidad ya tiene los riesgos y beneficios: 

A. Adquiridos y mantenidos para su venta en el curso normal de las operaciones de una 

entidad; 

B. En proceso de producción o fabricación para su venta como productos terminados; 

C. En forma de materiales a ser consumidos en el proceso productivo o en la prestación 

de los servicios. 

Ciclo del flujo de efectivo. 
Flujo de efectivo 
Es un método que utilizan los administradores financieros para saber 

si las empresas cuentan con los fondos necesarios para realizar sus 

operaciones 

Entradas de efectivo y salidas de 

efectivo. 
La información acerca de los flujos de efectivo es útil 

porque suministra a los usuarios de los 

estados financieros las bases para evaluar la 

capacidad que tiene la entidad para generar 

efectivo y equivalentes al efectivo 

Costo de capital. 
El concepto de costo de capital o costo del capital medio ponderado o 

promedio está muy ligado al de estructura de capital. Así en función de si 

una empresa financia sus proyectos en mayor o menor medida con deudas 

frente a financiación con recursos provenientes de los accionistas su coste 

de capital será distinto 


