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La formula del
capital de trabadjo:

Capital de trabajo = Activo circulante - Pasivo circulante.

Abraham Perdomo Moreno define al capital
de trabajo como “parte del activo (W
circulante que se financia con préstamos a /{
largo plazo”

Ademds, indica que tiene por objeto,

“manejar adecuadamente el activo y el pasivo
circulante de una empresa, para mantenerlos
a un nivel aceptable y evitar caer en estado
de insolvencia y aun de quiebra”.

L
. _ ‘- p’
Por su parte, Lawrence J. Gitman lo define como los AT LA

i . .
activos corrientes que representan la parte de la

inversién que circula de una forma a otra en la
conduccién ordinaria del negocio”

Los pasivos corrientes representan a las personas Gjenas/~< /\\
PN e/ —
que financian a la empresa a un corto J ~_
plazo.

Al capital de trabajo neto, Gitman lo
define como “la diferencia entre los
activos corrientes
de la empresa y sus pasivos corrientes;
puede ser positivo o negativo”

De acuerdo con el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos (IMCP).

“el activo circulante es el conjunto o segmento
importante cuantificable de los beneficios futuros
fundadamente esperados y controlados por un
entidad, representados por efectivo, derechos,
bienes o servicios, como consecuencia de
transacciones pasadas o de otfros eventos
ocurridos”



Para todas las empresas
El recurso monetario es el més importante para poder
realizar sus operaciones normales de compra-venta, de
transformacion o de prestacién de servicios

De este modo, es sumamente importante el manejo del
dinero, es decir, el activo circulante donde se manejan los
recursos que tienen el mayor grado de disponibilidad de
convertirse en efectivo, o en su caso los que ya son efectivos

El activo circulante se refiere a, las partidas que
significan efectivo, y que de acuerdo al grado de
disponibilidad se espera se conviertan en efectivo,

recursos o bienes que otorguen una ganancia
econdmica en un futuro, ya sea por su venta, su consumo
o su uso en un corto plazo (menor a un afio) o del ciclo
financiero

De acuerdo con la definicién del Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (IMCP), “el
pasivo es el conjunto o segmento cuantificable de

las obligaciones presentes de una entidad
particular, que implica, en forma virtualmente
ineludible, la futura transferencia de efectivo,
. bienes o servicios a otras entidades, transiciones o
eventos pasados

El otorgamiento de créditos por parte de las
empresas se establece de acuerdo al mercado
econdmico en el que se desarrollan las
operaciones de venta, al tipo de persona, y a las
caracteristicas de los productos; lo que se
pretende es obtener los mayores rendimientos con
relacién a la inversion.

Para que esto se logre es necesario tener en cuenta vari
factores para el otorgamiento de los créditos como:
-Plazo -Monto
-Tasa de interés -Tiempo
-Requisitos para otorgar el crédito
-Cobranza
-Sanciones por incumplimiento
-Beneficios por pronto pago

Entre las evaluaciones de crédito se puede
mencionar el método de las cinco “C”, que
proporciona un panorama general de los
clientes para realizar un andlisis detallado
del crédito

Se utiliza en diversas empresas
para tener mayor certeza de que
se recuperard
el crédito. Las cinco “C” son las
siguientes




1. Caracter:

Es el estudio del comportamiento
anterior que han tenido los clientes
para cumplir con sus obligaciones de
manera oportuna y en condiciones

normales.

2. Capacidad:

Es el andlisis referente a la
informacidn financiera (estados
financieros) presentada por los

clientes para conocer los flujos de
efectivo que disponen y asi saber si
cuentan con capacidad de pago

3. Capital:
Es la posicidn financiera (patrimonio) que

S,

tienen los clientes, y es necesario
que se estudie para saber si el cliente cuenta
con los fondos monetarios suficientes con
relacién al monto otorgado en crédito, ya sean
fondos en bienes muebles e inmuebles.

4. Colateral:
Son las garantias tangibles con las
que cuenta el cliente para garantizar
el pago del monto otorgado en

crédito.

.

5. Condiciones:
Es la evaluacién del entorno para conocer la
situacion que en algun
momento pudiera afectar o beneficiar a la
industria, comercio o empresa de servicios.

Este método es Unicamente para obtener mayor
informacién de los clientes, y estd a
consideracion de quien lo aplica, por eso es
recomendable que lo efectie alguien con
criterio sdlido en relacién al crédito

El departamento de crédito y
cobranza tiene la responsabilidad de
otorgar, vigilar y
supervisar las cuentas por cobrar de

w}y aquellas personas que por medio de
= las ventas tienen un

adeudo con la empresa




Meétodo

® clasificar cualquier variable identificable y

Técnica de costo-beneficio

Es una herramienta que permite ordenary

cuantificable de la operacién, definiendo los
elementos mds representativos en andlisis

Este estudio puede aplicarse a las
diferentes dreas operativas de un negocio,

aunque generalmente se utiliza en e ejo

de los inventarios

Esta técnica es de vital importancia para la
planeacién de las operaciones, ya que se
deben realizar las inversiones que ofrezcan
mayores ganancias, teniendo como
referencia tres elementos: costo, volumen y

precios.

Justo a tiempo (Just time)

\

S~ Esta es una técnica contempordnea que se ha
utilizado en aquellas empresas comerciales e
industriales que no desean manejar grandes
cantidades en los inventarios, o bien, tener
inventarios innecesarios

Flujo de efectivo $ /Y\

Es un método que utilizan los

administradores financieros para ! \
saber si las empresas cuentan 7 ‘
con los fondos necesarios para

realizar sus operaciones /

La informacidn acerca de los flujos de
2 efectivo es util porque suministra a los
s/ usuarios de los estados financieros las
bases para evaluar la capacidad que tiene
la entidad para generar efectivo y
> equivalentes al efectivo, asi como las
necesidades de liquidez que ésta tiene

La informacidn acerca del flujo de efectivo es util para

evaluar la capacidad que la entidad tiene para generar
efectivo y equivalentes al efectivo, permitiéndoles
desarrollar modelos para evaluar y comparar el valor

presente de los flujos netos de efectivo de diferentes

entidades.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mds que para
propdsitos de inversidn o similares, para
cumplir los compromisos de pago a corto plazo

Para que una inversién financiera pueda ser

calificada como equivalente al efectivo, debe poder ser
facilmente convertible en una cantidad
determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo
insignificante de cambios en su valor




El importe de los flujos de efectivo procedentes de

actividades de operacién es un indicador clave de

la medida en la cual estas actividades han
generado fondos liquidos suficientes para

reembolsar los préstamos, mantener la capacidad
de operacidn de la entidad, pagar dividendos y
realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes

externas de financiacion.

El concepto de costo de capital o costo del
capital medio ponderado o promedio estd muy
ligado al de estructura de capital

Asi en funcién de si una empresa financia sus
proyectos en mayor o menor medida con deudas
frente a financiacién con recursos provenientes de

J los accionistas su coste de capital serd distinto

Existe distintos factores que influyen en el
costo de capital para la financiaciéon de
un proyecto determinado, sin embargo no n

todos son imputables directamente al
proyecto o a sus promotores.

Algunos ejemplos

El riesgo del propio

proyecto.

. il

Quien se va a encargar del

proyecto, alguien con experiencia

o sin ella

ll.

Solvencia de quien demanda
financiacion. No es lo mismo una
strart-up desconocida,
que una compaiiia consolidada y
con garantias.

Los impuestos a pagar, ya que la parte ‘
del proyecto financiado con deudas,
podra deducirse de impuestos los pagos <
de intereses, deduccion que variara en ‘

funcion del impuesto de sociedades

V.
Facilidad de acceso a la financiacion,
que dependera de la coyuntura
| econémica del
| : momento, pero también del pais o region

' o)
~—L ] en la que nos encontremos.
/
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