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MERCADOS DE
CAPITALES

Los mercados
en general.

Mercados de
capitales primarios
o de emision.

Calificacion de
las emisiones

capitales secundario
o de negociacion.

Mercados de

Los mercados
financieros son aquéllos
en los que se
intercambian activos
con el propdsito
principal de movilizar
dinero a través del
tiempo

El mercado primario o
mercado de emisién es
aquel mercado financiero
en el que se emiten
valores negociables y en
el que por tanto se
transmiten los titulos por

Caracteristicas

primera vez.

Alcance

Este apéndice de
criterios describe la
forma en que Fitch
Ratings analiza y
monitorea el
componente de riesgo

El mercado secundario o mercado

de negociacidn es una parte del
mercado financiero de capitales
dedicado a la compraventa de
valores que ya han sido emitidos
en una primera oferta publica o
privada, en el denominado
mercado primario

provisto por el valor

residual (VR) en
transacciones de valores
respaldados por activos
(ABS

Profundidad
Libertad
Flexibilidad

Transparencia

de los El capital se puede

Mercados clasificar como primario
o secundario

Amplitud l

El capital primario es el
resultado de la emisién de
acciones comunes o

|
Adecuacién de
datos y supuestos

preferenciales o retencién
de utilidades

el capital secundario es
el resultado de la
emision de los pagarés
subordinados y bonos

La esencia del analisis de riesgo
de VR es formar una opinion del
alcance que tendria una
disminucién potencial en
diferentes escenarios de
calificacion relacionada con la
devaluacidn ya supuesta dentro
del monto contractual del VR.

el mercado secundario
estd compuesto por tres
submercados

1: las bolsas de valores,

2: el mercado de Deuda
Publica anotada en cuenta

3: los mercados oficiales
de futuros y opciones

Los titulos valores, tanto
de renta fija o variable
(acciones, obligaciones)

|
Calificacion

Son emitidos por

Debido a que el riesgo de VR surge generalmente solo
al final de un contrato financiero, incluso los datos que
cumplen los requisitos minimos de historial pueden
proporcionar Unicamente perspectivas limitadas de la
solidez de la politica para establecer el VR

las empresas en el
mercado primario, a
través de diferentes
vias




Ofertas publicas de
adquisicion.

MERCADOS DE
CAPITALES

Crédito al mercado.

indices bursatiles y

Una oferta publica de
adquisicion (OPA) es una
operacion por la que una o
varias personas fisicas o
sociedades ofrecen a todos
los accionistas de una
compania cotizada la
compra de sus acciones, o
de otros valores que
permitan adquirirlas, a
cambio de un precio

El crédito al mercado es
una forma genérica de
referirse a la operatoria
utilizada en el mercado
bursatil, que consiste en la
adquisicion o venta de
valores al contado sin
necesidad de disponer del
importe total necesario
para la adquisicion de los
mismos

evolucion del mercado

El Programa de
Financiamiento Bursatil (PFB)
de la Corporacién Financiera

Nacional, es una alternativa
de financiamiento de las
empresas al corto y mediano
plazo

Consiste

Las opas obligatorias se
presentan por el 100%
de las acciones de la
compaiiia a un precio
equitativo y no pueden
estar sujetas a ninguna
condicion.

la entidad especializada
en la operativa del crédito
al mercado es RBC DEXIA
Investor Services. Esta
entidad se encarga de
prestar el dinero para la
compra a crédito de los
titulos; o bien, de prestar
los titulos para su venta a
crédito

en la 90 inversion de recursos en
titulos valores de renta fija de
empresas del sector real que
estén orientadas, de manera
directa o indirecta, a incrementar
la productividad y competitividad,
fomentar la generacién de empleo
en el pais y también a promover el
cambio de la matriz productiva




