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CAPITAL DE TRABAJO 
Administración del 
capital de trabajo 

Activo circulante – 
Pasivo circulante 

Recurso monetario a 
corto plazo con el que 

cuenta la empresa para 
realizar todas sus 

operaciones. 

Tiene por objeto, 
manejar 

adecuadamente el 
activo y el pasivo 
circulante de una 

empresa. 

Importancia para la 
operación de la 

empresa. 

Realiza sus operaciones 
normales de compra-venta, 

de transformación o de 
prestación de servicios. 

Activo circulante donde se 
manejan los recursos que 
tienen el mayor grado de 

disponibilidad de 
convertirse en efectivo. 

Activo circulante. 

Partidas que significan 
efectivo. 

Recursos o bienes que 
otorguen una ganancia 

económica en un 
futuro. 

Integrado por aquellos 
bienes que son propiedad 

de la empresa y que 
tienen alto grado de 

disponibilidad. 

2. Bancos. 

3. Inversiones temporales 
(corto plazo). 

4. Clientes. 

5. Documentos por cobrar. 

6. Deudores.. 

7. Funcionarios y empleados. 

8. IVA acreditable. 

9. Anticipo de impuestos. 

10. Inventarios. 

11. Mercancías de tránsito. 
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12. Anticipo a proveedores.. 

Riesgo 

Probabilidad que existe 
en una empresa de no 
poder cumplir con sus 

obligaciones. 

Rentabilidad 

Relación que existe 
entre los ingresos y los 
costos generados por  

activos. 

Pasivo circulante. 

Conjunto o segmento 
cuantificable de las 

obligaciones presentes de 
una entidad particular. 

Integrado por. 

1. Proveedores. 

2. Documentos por pagar. 

3. Acreedores. 
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4. Anticipo a clientes.. 

5. Dividendos por pagar. 

6. IVA causado. 

7. Impuestos y derechos por 
pagar. 

8. PTU por pagar.. 

Cuentas por cobrar. 

Crédito que concede la 
empresa a 

consumidores en 
cuenta abierta. 

Clasificación 

a. Clientes. 

b. Deudores diversos. 

c. Documentos por 
cobrar (corto plazo).. 

Factores  importantes. 

Plazo 

 Monto 

 Tasa de interés 

 Tiempo. 

Requisitos para otorgar el 
crédito 

 

 Cobranza 

 Sanciones por incumplimiento 

 Beneficios por pronto pago. 

Periodo medio de 
cobro. 

Se establece de 
acuerdo al mercado 

económico. 
Políticas de crédito. 

Evaluaciones de 
crédito. 

Carácter 

Capacidad 

Capital 

Colateral 

Condiciones 

Referencias 
comerciales y 
personales. 

Nombre del cliente 

Número de cliente 

Saldo de la cuenta 

Importe vigente 

Importe vencido 

Números de facturas 

Fechas de créditos.. 
Carácter estacional de 

las ventas. 

Volumen de ventas a 
crédito. 



 

CAPITAL DE TRABAJO 

Ciclo del flujo de efectivo. 

Flujo de efectivo 

método utilizado por 
administradores financieros. 

Para saber si las empresas 
cuentan con  fondos 

necesarios para realizar sus 
operaciones. 

Aspectos fundamentales. 

Operaciones normales. 

Operaciones precautorias. 

Operaciones de oportunidad. 

Entradas de efectivo y salidas 
de efectivo. 

Los usuarios deben evaluar la 
capacidad que la entidad 
tiene de generar efectivo. 

Beneficios de la información 
sobre flujos de efectivo. 

Permite a los usuarios 
evaluar liquidez y solvencia 

Realza la comparabilidad de 
la información sobre el 

rendimiento de las 
operaciones. 

Útil para comprobar la 
exactitud de evaluaciones 

pasadas respecto de los flujos 
futuros. 

Efectivo y equivalentes al 
efectivo. 

Se tienen para cumplir los 
compromisos de pago a corto 

plazo. 

Costo de capital. 
Costos derivados dela 

propiedad o los préstamos 
del capital 

Factores que influyen en el 
costo de capital. 

El riesgo del propio proyecto. 

Quien se va a encargar del 
proyecto. 

Los impuestos a pagar. 

Facilidad de acceso a la 
financiación. 

Características principales. 

El costo de capitales un costo 
marginal. 

El costo de capital depende 
del uso que se hace de él. 

El costo de capital representa 
el costo de los fondos 

provistos por los acreedores y 
los accionistas. 


