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INTERPRETACIÓN 

DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS Y 

CAPITAL DE 

TRABAJO. 

3.1 estado financiero 

Los estados financieros son los documentos que 

debe preparar la empresa al terminar el ejercicio 

contable, con el fin de conocer la situación financiera 

y los resultados económicos obtenidos en las 

actividades de su empresa a lo largo de un período. 

Los estados 

financieros básicos de 

las empresas son: 

Estado de situación financiera o balance general.  
Estado de resultados.  
Estado de cambios en la situación financiera.  
Estado de variación al capital contable.  
Estado de costo de producción y costo de producción 
de lo vendido. 

3.1.1. Concepto y 

finalidades. 

Balance de situación o estado de situación patrimonial 
es un informe financiero contable que refleja la 
situación económica y financiera de una empresa en 
un momento determinado. 
 

Los activos incluyen 

El dinero que se encuentra físicamente en la empresa. Los 
elementos físicos con que cuenta la empresa para realizar 
sus operaciones y que tienen una duración permanente, por 
ejemplo, edificios, terrenos, maquinaria, vehículos de 
transporte, muebles. Las deudas que tienen los clientes con 
la empresa. 

Los pasivos 

Las deudas que tiene la empresa con sus proveedores. 

Las deudas que tiene pendiente con los bancos y otras 

entidades financieras. 

 

patrimonio incluye: 

Las aportaciones hechas por los socios o accionistas. 

Los beneficios o utilidades que ha obtenido la empresa. 

estructura del balance 

general. 

Encabezado. 
Cuerpo. 
Pie de firmas. 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.1.2. Tipos de estados 

financieros. 

El estado de flujos de efectivo, permite evaluar los 
cambios en los activos netos de la empresa, su estructura 
financiera (incluyendo su liquidez y solvencia) y su 
capacidad para modificar tanto los importes como las 

fechas de cobros y pagos. 

El estado de resultados 

 Debe mostrar la información relacionada con las 
operaciones de una entidad lucrativa en un periodo 
contable mediante un adecuado enfrentamiento de los 
ingresos con los costos y gastos relativos, para así 
determinar la utilidad o pérdida neta del periodo, la 

cual forma parte del capital ganado de esas entidades. 

El objetivo del estado de 

resultados 

Evaluar la rentabilidad de la empresa. 
Estimar su potencial de crédito. 
Estimar la cantidad, el tiempo y la certidumbre de 
un flujo de efectivo. 
Evaluar el desempeño de la empresa. 

Medir riesgos. 

Costos, gastos y utilidad 

neta 

Son decrementos de los activos o incrementos de 
los pasivos de una entidad durante un periodo 
contable, con la intención de generar ingresos y con 
un impacto desfavorable en la utilidad o pérdida 
neta. 

Utilidad neta 

Es el valor residual de los ingresos de una entidad 
lucrativa, después de haber disminuido sus costos y 
gastos relativos reconocidos en el estado de 
resultados siempre que estos últimos sean menores a 
dichos ingresos, durante un periodo contable. 

3.2 que es el método de 

análisis 

Implica una evaluación de la información financiera 
acerca de los estados financieros. 

Métodos de análisis. 

  

Porcientos integrales. 
Razones financieras. 
Modelo Dupont. 
Flujo de efectivo. 

Punto de equilibrio. 

Método de 

porcientos integrales 

 

Consiste en expresar en porcentajes las cifras de los 
estados financieros en cada una de las partidas para 
poder interpretar las cifras. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.2.1. Razones o 

relaciones financieras. 

Consiste en analizar a los dos estados financieros, 
es decir, al balance general y al estado de 
resultados, mediante la combinación entre las 

partidas de un estado financiero o de ambos. 

Solvencia 
Es la capacidad de pago que tiene la empresa para 

hacer frente a sus obligaciones. 

Liquidez 
Es la capacidad de pago que tiene la empresa 

para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. 

3.2.3. Números índices. 
Es aquel estadístico o medida estadística que 
permite comparar los cambios o variaciones 
relativas que, con respecto al tiempo o al espacio, 
experimenta una magnitud simple o una magnitud 
compleja. 
 

Abreviaciones 

 

 AC = Activo corriente 
PC = Pasivo corriente 
PN = Patrimonio Neto 
EBIT = Ganancia antes de intereses e impuestos 
ganancia operativa, 
OCF = Generación operativa de fondos. Equivalente 
a EBIT + Amortizaciones de Bienes de 
Uso – Inversiones en Activo Fijo (CAPEX) 
impuestos. 
TDS = Servicios de deuda en el corto plazo. 

4.1 Administración del 

capital de trabajo. 

El activo circulante es el conjunto o segmento 
importante cuantificable de los beneficios futuros 
fundadamente esperados y controlados por una 
entidad, representados por efectivo, derechos, 
bienes o servicios, como consecuencia de 

transacciones pasadas o de otros eventos ocurridos. 

4.1.2 Activo circulante 

Se refiere a, las partidas que significan efectivo, y 
que de acuerdo al grado de disponibilidad se espera 
se conviertan en efectivo, recursos o bienes que 
otorguen una ganancia económica en un futuro, ya 
sea por su venta, su consumo o su uso en un corto 
plazo (menor a un año) o del ciclo financiero. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.1.3. Pasivo circulante. 

El pasivo circulante está integrado por aquellas 
deudas y obligaciones a cargo de una entidad 
económica que tiene un alto grado de exigibilidad, y 
cuyo plazo de vencimiento es inferior a un año o al 

del ciclo financiero a corto plazo. 

El pasivo circulante está 

integrado por las 

siguientes cuentas 

1. Proveedores. 
2. Documentos por pagar. 
3. Acreedores.  
4. Anticipo a clientes. 
5. Dividendos por pagar. 
6. IVA causado. 
7. Impuestos y derechos por 
pagar. 

8. PTU por pagar. 

Método ABC 
Es una herramienta que permite ordenar y clasificar 
cualquier variable identificable y cuantificable de la 
operación, definiendo los elementos más 

representativos en análisis. 

Tipos de inventarios 

1. Empresas industriales 
De materia prima, productos en proceso y 
productos terminados 
 
2. Empresas comerciales de mercancías 

4.1.7. Cuentas por pagar  
Se refieren a la deuda que tiene una empresa a 

un acreedor por los bienes o servicios adquiridos. 

Flujo de efectivo 

Es un método que utilizan los administradores 
financieros para saber si las empresas cuentan 
con los fondos necesarios para realizar sus 
operaciones. 

4.2.1. Entradas de efectivo y 

salidas de efectivo. 

Suministra a los usuarios de los estados 
financieros las bases para evaluar la capacidad 
que tiene la entidad para generar efectivo y 
equivalentes al efectivo, así como las 
necesidades de liquidez que ésta tiene. Para 
tomar decisiones económicas. 



 

 

 

 

 

 

4.3 Costo de capital. 

Es una inversión es el rendimiento que un 
inversionista puede ganar en otra inversión con 

igual riesgo. 


