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Interpretación 

de los estados 

financieros 

Estados 

financieros 

Son  

Documentos que debe preparar la empresa al terminar el 

ejercicio contable, con el fin de conocer la situación 

financiera y los resultados económicos obtenidos en las 

actividades de su empresa a lo largo de un período. 

Balance 

general 

Estado de 

resultados  

Estado de 

costo de 

producción y 

costo de 

producción de 

lo vendido 

Es un estado financiero que presenta la situación 

financiera de una entidad, en el que se muestran los 

bienes y derechos que son propiedad de la empresa 

(activos), las deudas y obligaciones contraídas por la 

empresa (pasivos) y el patrimonio de los socios o 

accionistas (capital contable), y se indican a una fecha 

determinada. 

Es un documento contable que presenta cómo se 

obtuvieron los ingresos, los costos y los gastos, y la 

forma en la que se obtuvo la utilidad o la pérdida 

neta como resultado de las operaciones de una 

entidad durante un periodo determinado. 

Estado de 

resultados 

en la 

situación 

financiera 

Es un estado financiero basado en el flujo de 

efectivo, y que muestra la procedencia de los 

recursos, ya sea que la misma operación normal 

los genere o se consigan mediante 

financiamientos. 

Estado de 

variaciones 

en el capital 

contable  

Es un documento contable que muestra un análisis 

de los cambios en las cuentas de capital. 

Es un estado financiero que se utiliza para las 

empresas industriales y que muestra la inversión 

en cada uno de los elementos que participan en 

la elaboración de un producto, y después la venta 

de éste a precio de costo. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Concepto y 

finalidades  

Interpretación 

de los estados 

financieros 

Balance 

general  

Es un informe financiero contable que 

refleja la situación económica y financiera 

de una empresa en un momento 

determinado. 

Se 

estructura a 

través de 

El activo, el pasivo y el 

patrimonio neto. 

El 

activo 

Incluye  

Cuentas que reflejan los valores de 

los que dispone la entidad. 

Los 

elementos 

son 

Susceptibles de traer dinero a la 

empresa en el futuro, bien sea 

mediante su uso, su venta o su cambio. 

El 

pasivo  

Muestra  
Todas las obligaciones ciertas del ente y 

las contingencias que deben registrarse. 

El 

capital 

Se 

calcula 
Como el activo menos el pasivo. 

Muestra  La capacidad que tiene la empresa de 

autofinanciarse. 

El dinero que se encuentra físicamente en 

la empresa, o el dinero que tiene depositado 

en el banco.  

Los elementos físicos con que cuenta la 

empresa para realizar sus operaciones y 

que tienen una duración permanente, o que 

tienen una duración temporal.  

Las deudas que tienen los clientes con la 

empresa. 

Incluyen  

Las deudas que tiene la empresa con sus 

proveedores.  

Las deudas que tiene pendiente con los 

bancos y otras entidades financieras. 

Incluyen  

Las aportaciones hechas por los socios o 

accionistas.  

Los beneficios o utilidades que ha obtenido 

la empresa. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

Concepto y 

finalidades  

Balance 

general 

Se realiza  Cada año 

Nos permite  

Conocer la situación 

financiera de la empresa, 

analizar esta información, y, 

en base a dicho análisis, 

tomar decisiones. 

Tres 

elementos 

Activo  

Pasivo  

Capital 

contable 

Son el total de recursos 

de que dispone una 

empresa para realizar sus 

operaciones. 

Es el total de deudas y 

obligaciones que contrae 

la empresa. 

Es la suma de las 

aportaciones de los 

socios; es el capital social 

más las utilidades o 

menos las pérdidas. 

Estructura  

Encabezado 

Cuerpo  

Pie de 

firmas 

Muestra la información 

general e importante 

que identifica al 

contribuyente. 

Representa los rubros, 

cuentas y valores de cada 

una de ellas, o sea que es 

donde se muestran las cifras 

del activo, pasivo y 

patrimonio de la entidad. 

 
Como su nombre lo indica, se 

colocan las firmas del 

representante legal, las 

personas que hicieron el 

balance, autorizaron el balance 

o dictamen del mismo. 

Estados 

financieros  

Reflejan  Las actividades de negocios. 

Informan 

sobre 

Las actividades de financiamiento e 

inversión hasta la fecha en curso, así como 

para resumir las actividades de operación 

del periodo anterior. 

Ecuación 

contable 
Es la base del 

sistema contable 
Activos = pasivos + capital 

Los 

pasivos 

Son fondeos provenientes de los acreedores y representan 

las obligaciones de una compañía, o alternativamente, los 

derechos de los acreedores sobre los activos. 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

Concepto y 

finalidades  

Los activos 

circulantes 

Son aquellos que se espera se conviertan 

en efectivo o se utilicen en transacciones 

en el transcurso de un año o del ciclo de 

operación, el que sea más largo. 

Los pasivos 

circulantes 

Son obligaciones con las cuales la 

compañía espera cumplir en el 

transcurso de un año o del ciclo de 

operación, lo que sea más largo. 

Tipos de 

estados 

financieros 

Estado de 

flujo de 

efectivo 

Suministra  

Los usuarios las bases para la 

evaluación de la capacidad que la 

entidad tiene para generar efectivo y 

otros medios líquidos equivalentes, 

así como las necesidades de la 

entidad para la utilización de esos 

flujos de efectivo. 

Permite 

evaluar 

Los cambios en los activos netos de la 

empresa, su estructura financiera y su 

capacidad para modificar tanto los 

importes como las fechas de cobros y 

pagos, a fin de adaptarse a la evolución 

de las circunstancias y a las 

oportunidades que se puedan presentar. 

Presentación 

del Estado 

de Flujo de 

Efectivo 

Formas 

de 

formular 

El método directo y 

método indirecto 

Método 

directo 

Presentan por 

separado 

La categoría de cobros y 

pagos en términos brutos. 

Estado de 

cambios en el 

Patrimonio 

Neto 

Muestra  

Los aportes de los socios y la distribución 

de las utilidades obtenidas en un período, 

además de la aplicación de las ganancias 

retenidas en períodos anteriores. 

El estado 

de 

resultados 

Es  

Un estado financiero básico en el cual se 

presenta información relativa a los logros 

alcanzados por la administración de una 

empresa durante un periodo determinado. 

Debe 

mostrar 

La información relacionada con las 

operaciones de una entidad lucrativa en un 

periodo contable mediante un adecuado 

enfrentamiento de los ingresos con los 

costos y gastos relativos. 



 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

Tipos de 

estados 

financieros 

Estáticos  
Son los que muestran información a una 

fecha determinada. 

Presenta  

De manera detallada la forma en que se 

obtiene la utilidad o pérdida en una 

empresa. 

Objetivo  

Es medir los logros alcanzados y los 

esfuerzos desarrollados por la empresa 

durante el periodo que se presenta. 

El estado 

de 

resultados 

Es  

Un estado financiero dinámico porque 

proporciona información que 

corresponde a un periodo.  

En 

combinación 
podrá 

Evaluar la rentabilidad de la 

empresa. Estimar su potencial de 

crédito. Estimar la cantidad, el tiempo 

y la certidumbre de un flujo de 

efectivo. Evaluar el desempeño de la 

empresa. Medir riesgos.  Repartir 

dividendos. 

Ingresos  

También 

denominado  
Ventas  

Se integra 

por  

Los ingresos que genera una entidad 

por la venta de inventarios. 

Se definen 

como 

El incremento de los activos o el 

decremento de los pasivos de una 

entidad durante un periodo contable, 

con un impacto favorable en la 

utilidad o pérdida neta o, en su caso, 

en el cambio neto en el patrimonio 

contable y consecuentemente en el 

capital ganado o patrimonio contable 

respectivamente. 

Clasificación  

Ordinarios  

No ordinarios 

Son los generados por la 

actividad preponderante 

de la entidad, obtenidos 

por su giro principal y que 

se derivan de 

transacciones, 

transformaciones  

internas y de otros 

eventos usuales. 

Se derivan de 

transacciones, 

transformaciones 

internas y otros 

eventos inusuales, o 

que no son propios del 

giro de la entidad, ya 

sean frecuentes o no. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

Tipos de 

estados 

financieros 

Ingresos 

financieros  

Otros 

ingresos 

Son  

Los intereses que se cobran a los clientes 

porque no pagan en la fecha acordada, o 

los que las empresas reciben del banco 

por tener una cuenta de inversión. 

Son  
Las ganancias que la empresa obtiene 

por motivo de una operación no común ni 

recurrente. 

Costos y 

gastos 

Costos 

y gastos  
Son  

Decrementos de los activos o 

incrementos de los pasivos de 

una entidad durante un periodo 

contable. 

Costos  
Representan  

Los esfuerzos que 

realiza una empresa 

para obtener ingresos. 

Gastos  

Son  
Los costos que provocaron 

ingresos en el periodo actual. 

Activo  

Perdida  

Son  

Son  

A los que se espera que provoquen un 

ingreso en el futuro. 

Los que no generarán ingresos. 

De 

venta 
Son  

Los costos en los que incurrió 

una empresa para comercializar 

los productos o servicios. 

De 

administración 
Son  

Los costos en los que 

incurre una empresa 

para administrar sus 

operaciones. 

No 

ordinarios 
Son  Los costos por motivo distinto 

del giro del negocio. 

Utilidad 

neta 

Utilidad 

neta  

Pérdida 

neta 

Es  
El valor residual de los 

ingresos de una entidad. 

lucrativa 

Es  
Cuando los costos y gastos 

sean superiores a los ingresos. 

Presentación 

del estado de 

resultados 

Encabezado  

Cuerpo  

Datos  

1. Nombre de la 

empresa. 2. Nombre 

del estado financiero. 

3. Fecha (periodo 
que se informa). 

Debe 

presentar 

En primer lugar las partidas 

ordinarias, después las 

partidas no ordinarias y, 

cuando menos, los niveles 

siguientes: 1. Utilidad o 

pérdida antes de impuestos a 

la utilidad. 2. Utilidad o pérdida 

antes de las operaciones 

discontinuadas. 3. Utilidad o 

pérdida neta. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

Tipos de 

estados 

financieros 

Clasificación 

por función. 
Muestra 

Muestra en rubros genéricos los 

tipos de costos y gastos, 

atendiendo a su contribución a los 

diferentes niveles de utilidad o 

pérdida dentro del estado de 

resultados. 

Clasificación 

por naturaleza 

Desglosa  

Los rubros de costos y 

gastos, atendiendo a la 

esencia específica por tipo 

de costo o gasto de la 

entidad. 

Análisis de 

los estados 

financieros 

Se 

centra 

En uno o más elementos de la 

situación financiera o los 

resultados de operación de una 

compañía. 

Destaca 
Seis áreas de investigación, 

con distintos grados de 

importancia. 

Componentes 

esenciales 

1. Liquidez a corto plazo.  

2. Estructura del capital y 

solvencia.                             

3. Rendimiento del 

capital invertido.                           

4. Rotación de activos.          

5. Rendimiento de 

operación y rentabilidad.     

6. Pronósticos y 

valuación.  

Implica 

determinar  

Los objetivos 

del análisis. 

La 

importancia 

relativa de 

cada unidad 

estructural 

básica. 

Análisis de 

los 

estados 

financieros 

Análisis e 

interpretación 

Es básico para las empresas, ya 

que implica una evaluación de la 

información financiera. 

Importancia  

Es interpretar adecuadamente los 

números y generar soluciones para 

mejorar o remediar ciertas situaciones 

que se presenten en la empresa. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

3.1. 

Análisis de 

los 

estados 

financieros 

Análisis  Significa  

“Distinción de las partes de un 

todo hasta llegar a conocer sus 

principios o elementos 

Se define 

como 

El proceso mediante el cual el administrador 

financiero o los directivos evalúan el 

desempeño de la empresa por medio de los 

resultados reflejados numéricamente en cada 

uno de los documentos contables, y que sirven 

como base para la toma de decisiones. 

Es  

Un método que se utiliza para fijar los 

resultados en relación con los datos 

financieros históricos analizados y 

determinar las decisiones de negocios. 

Análisis 

financiero 

Perdomo 

Moreno le 

da dos 

definiciones 

“Herramienta o técnica que 

aplica el administrador 

financiero, para la evaluación 

histórica de un organismo 

social, público o privado.” 

Técnica financiera, necesaria 

para la evaluación real, es 

decir, histórica de una 

empresa privada o pública. 

Etapas del 

proceso 

Recabar información financiera. 

Análisis de la información 

financiera (métodos) 

Evaluación de los resultados 

Toma de decisiones 

3.2. 

Métodos de 

análisis 

Se 

refiere a  Financiero  

La técnica que se utiliza para 

disgregar los estados 

financieros en cada una de las 

partidas que los componen o 

compararlos por periodos para 

conocer el comportamiento y 

resultado de las acciones 
realizadas en las empresas. 

Importantes 

son 

a. Porcientos integrales  

b. Razones financieras 

c. Modelo Dupont            

d. Flujo de efectivo          

e. Punto de equilibrio 

Método 

vertical  
Es  

Estático ya que corresponde a una 

fecha o periodo determinado y se 

realiza únicamente para el análisis de 

cada una de las partidas que 

componen al estado financiero. 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

3.2. 

Métodos de 

análisis 

Método 

horizontal Es  

Dinámico ya que estudia un estado 

financiero en diferentes fechas o 

periodos para realizar la 

comparación de los aumentos y 

disminuciones que se obtienen de 

acuerdo a los resultados. 

Método de 

porcientos 

integrales 

Consiste 

en 

Expresar en porcentajes las 

cifras de los estados 

financieros en cada una de las 

partidas para poder interpretar 

las cifras. 

3.2.1. Razones 

o relaciones 

financieras 

Razones 

financieras 

Consiste 

en 

Analizar a los dos estados 

financieros, al balance general 

y al estado de resultados, 

mediante la combinación 

entre las partidas de un estado 

financiero o de ambos. 

Donde se 

combinan 

Únicamente partidas del 

balance general se 

denominan estáticas ya que 

están a una fecha 

determinada. 

Tiene como 

finalidad 

El estudio de cuatro 

indicadores 

fundamentales de las 

empresas: solvencia, 

actividad o productividad, 

endeudamiento y 

rentabilidad. 

Solvencia  Es  
La capacidad de pago que tiene 

la empresa para hacer frente a 

sus obligaciones. 

Liquidez  Es  
La capacidad de pago que tiene la 

empresa para hacer frente a sus 

obligaciones a corto plazo. 

Capital de 

trabajo 
Muestra  La solvencia y la liquidez 

de la empresa. 

3.2.2. 

Tendencias 

Es un 

método 
 Horizontal de análisis. 

La 

comparación 

de estados 

financieros 

En una serie larga de períodos permitirá 

evaluar la dirección, velocidad y amplitud de la 

tendencia, así a cómo utilizar sus resultados 

para predecir y proyectar cifras de una o más 

partidas significativas. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

3.2.2. 

Tendencias 

En el análisis 

financiero 

Esta 

herramienta 

es útil 

Porque tiene la ventaja de 

considerar el factor tiempo 
proporcionando un panorama 

más dinámico que las razones 

financieras, que generalmente 

se refieren sólo al último o 

últimos dos ejercicios. 

Al aplicarlo 
Es 

importante 

Qué parte de ese aumento 

corresponde al volumen 

de artículos vendidos. 

Minuciosamente el 

movimiento reflejado en 

el estado de resultados. 

Al mismo tiempo el análisis 

de las proyecciones. 

Analizar  

Realizar  

Conocer  

3.2.3. 

Números 

índices 

Es  

Se trata 

de  

Se 

denomina 

Aquel estadístico o medida estadística que permite comparar los 
cambios o variaciones relativas que, con respecto al tiempo o al 

espacio, experimenta una magnitud simple o una magnitud 

compleja. 

 
Comparar una serie de observaciones en relación con una 

determinada situación de referencia, situación que se fija 

de forma arbitraria en función de los resultados que se 

pretendan obtener de las comparaciones. 

Período base o de referencia al período inicial, en tanto 

que el período que se compara recibe el nombre de 

período actual o corriente. 

Reciben  
Distinta denominación según sea la magnitud cuyas 

variaciones se pretenden comparar. 

Los estados 

contables 

Son  

La principal fuente de información de una 

empresa, muchas veces están conformados por 

cientos de páginas, incluyendo las notas, anexos 

y memoria. 

Hay 

índices 

Llamados ratios o 

indicadores. 

Liquidez 

corriente 
Muestra  

La capacidad de pago de la empresa de sus 

deudas corrientes con sus activos 

corrientes. 

Capital de 

Trabajo 

En este caso estamos frente a un monto en pesos, 

aportando la visión de la cantidad de dinero del que 

la empresa dispone para hacer frente a sus 

necesidades de capital de trabajo. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

3.2.3. 

Números 

índices 

Endeudamiento  Es  

Una representación de la 

estructura de financiamiento de la 

empresa. 

Rentabilidad 

operativa 

Podemos 

conocer 

La capacidad de la empresa de 

obtener beneficios por su propia 

actividad, por su negocio central. 

Cobertura 

de 

intereses  

Muestra  
La capacidad de la empresa de 

cubrir sus intereses financieros con 

la ganancia operativa obtenida. 

Cobertura 

de deudas 

Una 

insuficiente 

cobertura 

Necesariamente implicará que la 

empresa deba recurrir a fuentes 

alternativas de fondos para cubrir 

los pagos. 

Abreviaciones  

AC 

PC 

PN  

Activo Corriente 

Pasivo Corriente  

Patrimonio Neto 

EBIT 
Ganancia antes de intereses e 

impuestos (ganancia operativa). 

OCF 
Generación operativa de fondos. 

Equivalente a EBIT + Amortizaciones 

de Bienes de Uso – Inversiones en 

Activo Fijo (CAPEX) – Impuestos. 

TDS 
Servicios de deuda en el 

corto plazo. 

3.2.4. 

Métodos 

combinados  

Los Estados 

financieros 

combinados  

Son  

Aquellos que muestran los 

resultados de operación. 

El 

CINIF 

Dice 

que 

Los estados financieros combinados tienen 

como propósito presentar la información 

financiera perteneciente a un grupo de 

empresas afiliadas. 

Objetivo  
Presentar la información 
financiera de un grupo de 

afiliadas. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación 

de los estados 

financieros 

3.2.4. 

Métodos 

combinados  
La NIF 

B-8 

Dice 

que  

Los estados financieros combinados 

deben incluir de manera prominente, la 

mención de que se trata de estados 
financieros combinados. 

Permite 

presentar 

Estados financieros combinados sólo 

cuando se refieran a información 

financiera de entidades que 

pertenecen a un mismo sector 

económico o gremio industrial. 

Unidad 4 

Capital de 

trabajo 

4.1 

Administración 

del capital de 

trabajo 

Formula  
Capital de trabajo = Activo circulante – Pasivo 

circulante. 

Abraham 

Perdomo 

Moreno 

Define al 

capital de 

trabajo como 

Parte del activo circulante 

que se financia con 

préstamos a largo plazo. 

Objetivo  

Manejar adecuadamente el activo y el 

pasivo circulante de una empresa, para 

mantenerlos a un nivel aceptable y 

evitar caer en estado de insolvencia y 

aún de quiebra. 

Lawrence 

J. Gitman 

Lo 

define 

como 

Activos corrientes que representan la 

parte de la inversión que circula de una 

forma a otra en la conducción ordinaria 

del negocio. 

Capital 

de 

trabajo 

neto 

Gitman 

lo 

define 

como 

La diferencia entre los activos 

corrientes de la empresa y sus 

pasivos corrientes; puede ser positivo 

o negativo. 

4.1.1. 

Importancia 

para la 

operación de 

la empresa. 

Para las 

empresas 
El  

Recurso monetario es el más importante 

para poder realizar sus operaciones 

normales de compra-venta, de 

transformación o de prestación de servicios. 

4.1.2 Activo 

circulante. 

Se 

refiere a  

Está 

integrado 

por 

Las partidas que significan efectivo, y que de acuerdo al 

grado de disponibilidad se espera se conviertan en 

efectivo, recursos o bienes que otorguen una ganancia 

económica en un futuro, ya sea por su venta, su 

consumo o su uso en un corto plazo o del ciclo 

financiero. 

Por aquellos bienes que son propiedad de 

la empresa y que tienen alto grado de 

disponibilidad. 



 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Está formado por 

las siguientes 

cuentas  

4.1.2 

Activo 

circulante

. 

Unidad 4 

Capital de 

trabajo 

1. Caja (efectivo). 2. Bancos. 3. Inversiones 

temporales (corto plazo). 4. Clientes. 5. 

Documentos por cobrar. 6. Deudores. 7. 

Funcionarios y empleados. 8. IVA 

acreditable. 9. Anticipo de impuestos. 10. 
Inventarios. 11. Mercancías de tránsito. 12. 

Anticipo a proveedores. 

Conceptos 

importantes 

Riesgo  

Rentabilidad  

Se define como aquella probabilidad 

que existe en una empresa de no poder 

cumplir con sus obligaciones, ésta se 

convierte en insolvente y sin liquidez. 

En términos sencillos, se refiere a la 

relación que existe entre los 

ingresos y los costos generados por 

aquellos activos que fueron 

utilizados para la operación de la 

empresa. 

Es  

Igual a las ventas 

netas menos los 

costos totales. 

Fórmula para 

determinar el 

nivel del activo 

circulante 

Es  
NAC = AC + AT 

Alternativas  

a) A mayor nivel del activo 

circulante existe menor 

rentabilidad y menor riesgo de 

ser insolvente. 

b) A menor nivel del pasivo 

circulante, menor rentabilidad 

y menor riesgo de insolvencia. 

4.1.3. Pasivo 

circulante 

De 

acuerdo 

con la 

IMCP 

El pasivo es el conjunto o segmento 

cuantificable de las obligaciones 

presentes de una entidad particular. 

Implica  
En forma virtualmente ineludible, la futura 

transferencia de efectivo, bienes o 

servicios a otras entidades, transiciones o 

eventos pasados. 

Está 

integrado 

por 

Aquellas deudas y obligaciones a cargo 

de una entidad económica que tiene un 

alto grado de exigibilidad, y cuyo plazo 

de vencimiento es inferior a un año o al 

del ciclo financiero a corto plazo. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Unidad 4 

Capital de 

trabajo 

4.1.3. Pasivo 

circulante 

Integrado 

por las 

cuentas  

1. Proveedores. 2. Documentos por pagar. 3. 

Acreedores. 95 4. Anticipo a clientes. 5. 

Dividendos por pagar. 6. IVA causado. 7. 

Impuestos y derechos por pagar. 8. PTU por 

pagar. 

4.1.4. 

Cuentas por 

cobrar 

Representa 

El crédito que concede la empresa a 

consumidores en cuenta abierta, para sostener 

y aumentar las ventas. 

Definición 

de acuerdo 

con la NIF 

Aquellas cuentas que representan derechos 

exigibles originados por las ventas, servicios 

prestados, otorgamientos de préstamos o 
cualquier otro concepto análogo. 

Definición de 

acuerdo con 

Alfonso Ortega 

Es una función de la administración 

financiera del capital de trabajo, ya que 

coordina los elementos de una empresa 

para maximizar su patrimonio y reducir el 

riesgo de una crisis de liquidez y ventas, 

mediante el manejo óptimo de las 

variables de política de crédito comercial 

concedido a clientes y política de cobros. 

Cuentas  

a. Clientes.  

 b. Deudores diversos. c. 

Documentos por cobrar (corto plazo). 

Son  
Aquellas personas que deben 

por conceptos de venta de 

mercancías sin tener una 

garantía documental. 

Factores 

importantes 

Plazo, Monto, Tasa de interés, Tiempo, 

Requisitos para otorgar el crédito, Cobranza, 

Sanciones por incumplimiento, Beneficios por 

pronto pago 

4.1.5. Periodo 

medio de cobro. 

Pretende  
Obtener los mayores rendimientos 

con relación a la inversión. 

Factores para el 

otorgamiento 

de los créditos 

Plazo, Monto, Tasa de interés, Tiempo, 

Requisitos para otorgar el crédito, 

Cobranza, Sanciones por incumplimiento 

y Beneficios por pronto pago. 

Normas 

del crédito 

Evaluaciones de crédito, Referencias 

comerciales y personales, Carácter 

estacional de las ventas y Volumen de 

ventas a crédito. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.1.5. Periodo 

medio de cobro. 

Unidad 4 

Capital de 

trabajo 

Método 

de las 

cinco “C” 

1.-Caracter 

Es el estudio del comportamiento 

anterior que han tenido los clientes 

para cumplir con sus obligaciones 

de manera oportuna y en 

condiciones normales. 

2.-Capacidad 

Es el análisis referente a la 

información financiera  

presentada por los clientes para 

conocer los flujos de efectivo que 

disponen y así saber si cuentan 

con capacidad de pago. 

3.-Capital 

Es la posición financiera  que tienen 

los clientes, y es necesario que se 

estudie para saber si el cliente 

cuenta con los fondos monetarios 

suficientes con relación al monto 

otorgado en crédito, ya sean fondos 

en bienes muebles e inmuebles. 

4. Colateral 

Son las garantías tangibles con las 

que cuenta el cliente para 

garantizar el pago del monto 

otorgado en crédito. 

5. Condiciones 

Es la evaluación del entorno 

para conocer la situación que 

en algún momento pudiera 

afectar o beneficiar a la 

industria, comercio o empresa 

de servicios. 

Es para 
Obtener mayor información de los 

clientes. 

El 

departamento 

de crédito y 

cobranza 

Tiene la responsabilidad de otorgar, vigilar y 

supervisar las cuentas por cobrar de 

aquellas personas que por medio de las 

ventas tienen un adeudo con la empresa, y 

sobre todo que éste se recupere de manera 

oportuna y en condiciones normales 

establecidas de acuerdo a las políticas de 

crédito. 

El análisis 

de cartera 

Se califica a toda la cartera de clientes de 

acuerdo al comportamiento crediticio de 

los cada uno de ellos con relación al pago 

y a la antigüedad de saldos. 



 

 

 

 

                              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Unidad 4 

Capital de 

trabajo 

4.1.5. Periodo 

medio de cobro. 

Se puede 

indicar con 

letras 

 

A Excelente pagador (paga 

anticipadamente al vencimiento).  B 

Buen pagador (paga el día del 

vencimiento). C Regular (paga unos 

días después del vencimiento). D Malo 

(Paga vía extrajudicial o judicial). E 

Castigo (No recuperable). 

Sirve 

para 

Tomar medidas de acción con 

relación a la antigüedad de los 

saldos o fechas de vencimiento 

para recuperar todas las cuentas 

por cobrar, ya sea de manera 

extrajudicial o judicial. 

Se deben identificar 

de manera precisa 

con relación a lo 

siguiente: 

Las 

cuentas 

por cobrar 

Nombre del cliente. 

Número de cliente. 

Saldo de la cuenta 

100 Importe vigente 

Importe vencido 

Números de facturas 

Fechas de créditos. 

4.1.6. 

Inventarios 

De acuerdo 

con el 

boletín C-4 

de las NIF 

Se 

define 

como 

Son activos no 

monetarios sobre los 

cuales la entidad ya tiene 

los riesgos y beneficios. 

La 

administración 
Es fundamental 

para 

Todas aquellas 

empresas 

comerciales e 

industriales. 

Perdomo lo 

define como 

Un conjunto de elementos corpóreos, 

necesarios para la fabricación y venta de 

productos terminados. 

Técnicas para el 

manejo adecuado 

*Método ABC * Costo-beneficio 

*Just-time (Justo a tiempo) 

Objetivo  

Minimizar la inversión en los 

inventarios, al evitar tener los 

productos o materia prima 

almacenada y sin movimiento. 

Método ABC 

Es  

Una herramienta que permite ordenar y 

clasificar cualquier variable identificable y 

cuantificable de la operación, definiendo 

los elementos más representativos en 

análisis. 

Puede 

aplicarse 

a 

Las diferentes áreas operativas de 

un negocio, aunque generalmente 

se utiliza en el manejo de los 

inventarios. 



   

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Unidad 4 

Capital de 

trabajo 

4.1.6. 

Inventarios 

Método ABC 

En el caso 

de 

inventarios, 

se utiliza 

El ABC costo – consumo 

para analizar la relación de 

valor ligada a la cantidad 

de artículos. 

Técnica 

de costo-

beneficio 
Es  

De vital importancia para la planeación de las 

operaciones, ya que se deben realizar las 

inversiones que ofrezcan mayores ganancias, 

teniendo como referencia tres elementos: 

costo, volumen y precios. 

Se 

distingue 

Con el método de análisis financiero 

de punto de equilibrio. 

Justo a 

tiempo 

(Just time) 

Es 
Una técnica contemporánea que se ha 

utilizado en aquellas empresas comerciales e 

industriales que no desean manejar grandes 

cantidades en los inventarios 

Es más 

fácil 

Detectar los cuellos de botella para 

aplicar las medidas preventivas o 

correctivas en su caso. 

La 

administración 

financiera 

Se 

refiere 

a 

Adquirir, salvaguardar y almacenar 

en óptimas condiciones de 

productividad y rentabilidad para la 

producción o venta, los inventarios 

de materias primas o de 

mercancías. 

Es 

importante 

Conocer la inversión necesaria 

o el financiamiento de los 

inventarios para manejar 

.adecuadamente los 

productos o insumos de 

producción y no tener 

desperdicios, mermas, 

robos o faltantes en los 

inventarios. 

Tipos de 

inventarios 

1. Empresas 

industriales 

2. Empresas 

comerciales 

*De materia prima  *De productos 

en proceso *De productos 

terminados 

*De 

mercancías 

Causas para 

calcular la 

inversión  

A. El número de unidades vendidas o 

producidas. B. La duración del proceso 

de producción y la tecnología a emplear. 

C. La moda o estilo. 

a) Volumen 

de compra 

más 

económico 

Se 

refiere 

a 

Determinar la cantidad más 

económica a solicitar con el 

proveedor en el siguiente 

embarque. 

El 

control 

Puede 

ser 

Control financiero 

Control contable-financiero 
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Capital de 

trabajo 

4.1.7. 

Cuentas 

por pagar 

Se 

refieren a 

La deuda que tiene una 

empresa a un acreedor por los 

bienes o servicios adquiridos. 

Comprar a 

crédito 

Se registra como cuentas por 

pagar. 

El seguimiento 

es esencial para 

Mantener bien contabilizadas 

las finanzas del negocio. 

Deben ser bien 

rastreadas y 

pagada 

Por las 

siguientes 

razones: 

A. Evitar multas por pagos 

atrasados debido al 

incumplimiento de los términos 

de pago. B. Asegurar una 

continua relación comercial 

con los acreedores C. Mejorar 

puntaje de crédito D. Prevenir 

el fraude financiero. 

4.1.7. Ciclo 

del flujo de 

efectivo 

Flujo de 

efectivo 

Es  

Un método que utilizan los administradores 

financieros para saber si las empresas cuentan 

con los fondos necesarios para realizar sus 

operaciones. 

Se le 

denomina  

Cash 

flow 

Que 

significa 
Secuencia 

del efectivo 

Aspectos 

fundamentales 
Operaciones normales *Operaciones 

precautorias *Operaciones de oportunidad: 

Ciclo de 

operación  

Se 

refiere 

Al tiempo en el que se realizan 

todas las operaciones 

necesarias de acuerdo a la 

actividad primordial para la que 

fue creada la empresa. 

Se 

determina 

En relación con la actividad 

principal de la industria, aunque 

también tiene otras entradas y 

salidas de efectivo. 

4.2.1. 

Entradas de 

efectivo y 

salidas de 

efectivo. 

Beneficios de 

la información 

sobre flujos de 

efectivo 
Suministra  

Información que permite a los 

usuarios evaluar los cambios 

en los activos netos de la 

entidad, su estructura 

financiera  y su capacidad 

para modificar tanto los 

importes como las fechas de 

cobros y pagos, a fin de 

adaptarse a la evolución de 

las circunstancias y a las 

oportunidades que se 

puedan presentar. 
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Capital de 

trabajo 

4.2.1. 

Entradas de 

efectivo y 

salidas de 

efectivo. 

Beneficios de 

la información 

sobre flujos de 

efectivo 

La 

información 

Es útil para evaluar la capacidad 

que la entidad tiene para 

generar efectivo y equivalentes 

al efectivo. 

La 

información 

histórica 

Sobre flujos de efectivo se usa 

como indicador del importe, 

momento de la aparición y 

certidumbre de flujos de 

efectivo futuros. 

Efectivo y 

equivalentes 

al efectivo 

Para que una 

inversión financiera 

pueda ser calificada 

como equivalente al 

efectivo. 

Debe poder ser 

fácilmente convertible 

en una cantidad 

determinada de efectivo 

y estar sujeta a un 

riesgo insignificante de 

cambios en su valor. 

Préstamos 

bancarios 

Se 

consideran 

Como 

actividades de 

financiación 

Flujo de 

efectivo 

No  
Incluirán ningún movimiento 

entre las partidas que 

constituyen el efectivo y 

equivalentes al efectivo. 

La gestión 

del 

efectivo 

Comprende también la inversión 

de los sobrantes de efectivo y 

equivalentes al efectivo. 

El importe 

de los flujos 

de efectivo 

Procedentes de actividades de 

operación es un indicador clave de 

la medida en la cual estas 

actividades han generado fondos 

líquidos suficientes para 

reembolsar los préstamos, 

mantener la capacidad de 

operación de la entidad. 

4.3 Costo 

de capital. 

Definición  

Los costes derivados dela propiedad o los préstamos 

del capital, incluidos los pagos de intereses y 

obligaciones de dividendos. 

Es quien 

determina 
Como una empresa puede financiarse. 

Factores 

que influyen 

I. El riesgo del propio proyecto. II. Quien se va a encargar del 

proyecto. III. Solvencia de quien demanda financiación. . IV. 

Los impuestos a pagar V. Facilidad de acceso a la 

financiación. 


