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• Modelo de valoración de activos financieros 

• Permite estimar su rentabilidad esperada en 

función del riesgo sistemático 

• Toma en cuenta por medio de la Beta 

 
 

 

• La compra consolidada. 

 

 
 

 

 

 • Fondo de protección contra 

gastos catastróficos. 

 
 

 

 

• Fondo de Aportaciones para los 

Servicios de Salud (FASSA). 

                                           

   

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                  

                    

                                     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                       

   

• Falta de recursos líquidos 

• Pérdidas de recursos para financiar sus activos 

• Pérdidas excesivas por la venta de activos 

UNIDAD III. EL 

PROCESO DEL 

PRESUPUESTO DE 

CAPITAL 

El valor del 

dinero en el 

tiempo 

El costo del 

capital  

Riesgo y 

presupuesto 

de capital  

Presupuesto de 

capital 

• Los intereses que podemos 

obtener con ese dinero 

  

• La inflación 

• Posibles gastos o inversiones 

• Proceso de planeación y administración 

• Herramienta esencial en la gestión 

financiera 

• Fundamentos del riesgo 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

• Riesgos Financieros  

 
 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

• Riesgo de un activo 

individual  

 
 

 

• Riesgo de una cartera 

 
 

 

• Riesgo y rendimiento: el 

modo Capm 

• Es la probabilidad de 
perder dinero. 

 

• Relación Entre Riesgo y 

Rendimiento. 

 
 

 

• Estrategias para minimizar 

el riesgo financiero. 

 

• Análisis de 

Escenarios 
 

• Teoría de juegos o la 

economía financiera 

Valuación y 

tasas de 

retorno. 

• El valor actual neto (VAN) valor neto 
actual (VNA), valor actualizado neto o 

valor presente neto (VPN). 

 

• La TIR o Tasa Interna de Retorno 

 

• Punto de equilibrio 
 

 

• Amortización del crédito bancario 

• Saldo inicial 

• El pago de intereses 

• El pago a capital  

• Saldo final en la duración del proyecto 

• Igual al costo de oportunidad para 

una opción de inversión 

• Tasas de interés  

• Tipos de cambio   

• Inflación  

 
• Riesgo de mercado 

 

 

• Riesgo Crediticio 
 

  

• Riesgo de Liquidez 

 

 
 

 

• Riesgo operativo  

 

 
 

 

• Riesgo legal  

• Volatilidad, inestabilidad de los 

precios en el mercado. 
 

• A mayor riesgo, mayor rendimiento 

esperado 

 

• Evaluar la rentabilidad de la inversión 

• Anticipar el futuro 

• Diversificar el riesgo 

• Evaluar los resultados obtenidos 

• Utilizar herramientas para la gestión 

del riesgo financiero 

• Valor de inflación y el premio al riesgo por la inversión 

• Se estima el riesgo del emprendimiento 

• Aumentar el valor de la empresa 

• Crecer y abarcar otros mercados 

• Ayuda a exponer el riesgo y la 

incertidumbre de diferentes proyectos 

• La gerencia cuenta con un control 

• Ganar intereses   

 
 

• Precios van a subir 

• El valor presente (VP) es el valor que tiene a día de hoy un 

determinado flujo de dinero que recibiremos en el futuro 

• Mide la rentabilidad de una inversión 

• Se basa en estimaciones de rendimiento futuro 

 • Nivel de ventas requerido para cubrir los costos fijos y los costos variables 

• Tasa de crecimiento    

• Cotizaciones de las acciones   

• Cotizaciones de las mercancías 

• Calidad crediticia de la contraparte, Vencimiento  

•  Garantías, avales, Tamaño del crédito, entre otros. 

• Incumplimiento de las normas jurídicas y 

administrativas aplicables 

• Sanciones con relación a las operaciones 

 

• Pérdida potencial por fallas o deficiencias en los 

sistemas de información 

• Controles internos, errores en el procesamiento de 

las operaciones, fallas administrativas, controles 

defectuosos, fraude o error humano. 

• Permite estudiar situaciones de riesgo o incertidumbre 

• Proyectan las ganancias y pérdidas del negocio 

• Extendido en análisis de carteras de inversión 

 

• Permite dar un valor a las diferentes situaciones que 
pueden aparecer 

• Recursos en diversas áreas, diversificado para enfrentar los riesgos  

• Proporcionaba recursos monetarios 

• Instrumento del Seguro Popular 

• Reglas del INSABI 

• La implementación de mecanismos que apoyan 
las actividades de protección contra riesgos 

sanitarios.  

• La promoción de la salud y la prevención de 

enfermedades.  

• La mejora en la calidad de la atención y la 

seguridad en salud. 

• El abasto y entrega oportuna y adecuada de 

medicamentos. 

• La compra a titulares de Registros Sanitarios.  

• Más de un proveedor para un mismo medicamento  

• Investigaciones de mercado, capacidad de producción 

de los proveedores y fechas de entrega 

• Vacunas, nuevos modelos de compra 

• Investigaciones de mercado se incluirán cotizaciones de 

proveedores nacionales e internacionales 

• Es un índice de referencia que mide el 

desempeño de un mercado 



 

 

Conclusión  

Al pensar en un proyecto de inversión es importante en todos los posibles conceptos que 

aquí hemos manejado los cuales son necesarios para destinar los recursos monetarios a fin 

de que el proyecto pueda realizarse de manera exitosa. Usando los montos necesarios de 

inversión, los desembolsos, impacto que se vera reflejado en la toma de decisiones. 

 

Además, es importante hacer uso de las estrategias y herramientas aquí recomendadas ya 

que esto nos permitirá evaluar y seleccionar las posibles alternativas de inversión y así tener 

un punto de comparación entre la rentabilidad y los beneficios, además que nos permite 

tener un amplio panorama para poder planificar las inversiones, los riesgos, las metas, los 

objetivos, la distribución incluso de las tareas, control de los recursos y permite desarrollar 

planes ante posibles cambios. 
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