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UNIDAD III

EL PROCESO DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL.

1.1 El valor del dinero en el tiempo

1.2 Valuación y tasas de retorno

1.3 Costo del capital

1.4 Riesgo y presupuesto de capital

1.4.1 Fundamentos de riesgo

1.4.2 Riesgo de un activo individual

1.4.3 Riesgo de una cartera

1.4.4 Riesgo y rendimiento.



• EL PRESUPUESTO DE CAPITAL 

• Definición

.

• Características

• COSTOS ESTIMADOS VARIABLES 

El administrador financiero deberá realizar una estimación de cuántas unidades se venderán en cada año y a qué precio.

ESTRATEGIA DE INVERSION

• El valor del dinero en el 

tiempo.

• Valuación

• Valor actual neto (VAN)

• Costo del capital Rendimiento requerido sobre los distintos tipos de financiamiento.

• Riesgo financiero

Probabilidad de perder dinero.
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Es el proceso de planificación por el cual una empresa determina y evalúa posibles 

gastos o inversiones que por su naturaleza son de gran tamaño. 

• Ayuda a exponer el riesgo y la incertidumbre de diferentes proyectos.

• La gerencia cuenta con un control efectivo sobre el gasto de capital en los proyectos.

• En última instancia, el destino de una empresa se decide por la forma óptima en que se

utilizan los recursos disponibles.

Es el desembolso de la persona o empresa que se requiere al comenzar un proyecto. 

• INGRESOS ESTIMADOS

• INVERSIÓN INICIAL

• COSTOS Y GASTOS FIJOS Son aquellos gastos de la actividad empresarial que no dependen del nivel de producción. 

• DATOS DE FINANCIAMIENTO
Es necesario definir de dónde se va a obtener el dinero para financiar el proyecto. Los propietarios de la empresa 

podrían aportar su propio dinero para invertirlo.

Nos permite calcular cuánto “vale” el dinero en distintos periodos de tiempo.

Criterio de inversión que consiste en actualizar los cobros y

pagos de un proyecto o inversión para conocer cuánto se va a

ganar o perder con esa inversión.

• Valor presente (VP)
Busca reflejar que siempre es mejor tener un monto de dinero

hoy que recibirlo en el futuro.

• Tasa Interna de Retorno
Tasa de interés o rentabilidad que genera un proyecto y se encarga de medir la

rentabilidad de una inversión.

• Definición

• Tipos

Incertidumbre generada por el comportamiento

de factores externos a la organización.
• Riesgo de mercado

Pérdida potencial debido a la probabilidad de que

la contraparte no efectúe oportunamente un pago

• Riesgo de crédito

Pérdida que puede sufrir una institución al requerir

una mayor cantidad de recursos para financiar sus

activos a un costo posiblemente inaceptable.

• Riesgo de liquidez

Pérdida potencial por fallas o deficiencias en los

sistemas de información.
• Riesgo Operativo u

Operacional

Pérdida debida al incumplimiento de las normas

jurídicas y administrativas aplicables
• Riesgo Legal

• Estrategias para

minimizar el riesgo

financiero

• Evaluar la rentabilidad de la inversión.

• Anticipar el futuro.

• Diversificar el riesgo.

• Evaluar los resultados obtenidos.

• Utilizar herramientas para la gestión del riesgo financiero.

• Riesgo de un activo

individual.

• Análisis de

Escenarios

.

Metodología que permite estudiar

situaciones de riesgo o incertidumbre.

• Riesgo de una

cartera.

Diversificación de inversiones para la distribución de

recursos en diversas áreas.

• Modelo CAMP Modelo de equilibrio basado en la teoría del portafolio para

la fijación de precios de los activos.

• LA COMPRA CONSOLIDADA.
Busca generar confianza y certidumbre en los potenciales proveedores del gobierno federal y se avanza en la

asignación más eficiente de los recursos públicos y en la lucha contra la corrupción.

• FONDO DE PROTECCIÓN CONTRA GASTOS CATASTRÓFICOS. Instrumento del Seguro Popular para atender enfermedades de alta especialidad

• FONDO DE APORTACIONES

PARA LOS SERVICIOS DE

SALUD (FASSA).

Aporta recursos a las entidades financieras para la prestación de servicios de salud a la población que no cuentan

con empleo formal o no está incorporada a algún régimen de seguridad social que incluya el acceso a servicios de

salud.

Son aquellos gastos que varían en proporción a la actividad de la empresa. 
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