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Es una herramienta esencial en 

la gestión financiera, que 

posee las siguientes 

características: 

 

– Ayuda a exponer el riesgo y la incertidumbre de diferentes proyectos.  

– La gerencia cuenta con un control efectivo sobre el gasto de capital en los 

proyectos.  

– En última instancia, el destino de una empresa se decide por la forma óptima en 

que se utilizan los recursos disponibles. 

EL VALOR DEL 

DINERO EN 

EL TIEMPO 

VALUACIÓN Y TASAS 

DE RETORNO 

 COSTO DEL CAPITAL 

RIESGO Y 

PRESUPUESTO 

DE CAPITAL. 

Fundamentos 

de riesgo 

Riesgo de un 

activo 

individual 

 Riesgo de 

una cartera 

Riesgo y rendimiento: 

el modelo CAPM 

Valor o al poder adquisitivo de una 

unidad de dinero 'hoy' al valor de una 

unidad de dinero en el futuro.  

 

*Depende de los dos efectos anteriores, los intereses que 

podemos obtener con ese dinero y la inflación. 

Técnicas y 

herramientas 

para calcular la 

viabilidad de una 

inversión 

*El valor actual neto (VAN) consiste en actualizar los cobros y pagos de 

un proyecto o inversión para conocer cuánto se va a ganar o perder con 

esa inversión. 

*El valor presente (VP) es el valor que tiene a día de hoy un 

determinado flujo de dinero que recibiremos en el futuro. 

*La TIR o Tasa Interna de Retorno, es la tasa de interés o 

rentabilidad que genera un proyecto. 

*Por último, es necesario hacer una tabla de amortización del crédito 

bancario donde muestre el saldo inicial, el pago de intereses, el pago a 

capital y el saldo final en la duración del proyecto. 

*Es el rendimiento requerido sobre los 

distintos tipos de financiamiento. 

-Para poder calcularlo se toman en cuenta el valor 

de inflación y el premio al riesgo por la inversión.   

 

*Se refiere a la retribución que 

recibirán los inversores por aportar su 

dinero, los intereses que recibirá el 

acreedor. 

*Se llama riesgo a las 

decisiones 

empresariales pueden 

cambiar a través de las 

inversiones la 

consecuencia económica 

adversa de esta 

exposición. 

 *Capital son 

inversiones 

estratégicas con gran 

incertidumbre que 

genere valor al 

momento de tomar 

decisiones a partir de  

esta. 

*Riesgo de mercado 

*Riesgo de crédito 

*Riesgo de liquidez 

*Riesgo Operativo u 

Operacional 

*Riesgo Legal. 

Estrategias 

para 

minimizar el 

riesgo 

financiero. 

-Evaluar la rentabilidad 

de la inversión. 

-Anticipar el futuro. 

-Diversificar el riesgo. 

-Evaluar los resultados 

obtenidos.  

-Utilizar herramientas 

para la gestión del 

riesgo financiero. 

Este proceso requiere 

del uso de una técnica 

denominada Análisis de 

Escenarios. 

 Permite estudiar situaciones de 

riesgo o incertidumbre al momento 

de tomar decisiones de inversión. 

Cartera o 

portafolio 

Diversificar 

inversiones implica 

distribuir los recursos 

en diversas áreas, 

Mientras mejor 

diversificado este el  

portafolio, estará  

mejor preparado para 

enfrentar los riesgos. 

Permite estimar su 

rentabilidad esperada 

en función del riesgo 

sistemático. 

-Fondo de protección contra 

gastos catastróficos. 

 

-Fondo de Aportaciones para los 

Servicios de Salud (FASSA). 


