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PROCESO CAPITAL

UNIDAD Il

Es el proceso de planificacién por

Proyectos tales como la construccién

el cual una empresa determinay Estos gastos de una nueva planta, ampliacién o

evalla posibles gastos o
inversiones que por su naturaleza
son de gran tamafio.

EL VALOR DEL DINERO
EN EL TIEMPO.

VALUACION Y
TASAS DE
RETORNO

RIESGO Y
PRESUPUESTO DE
CAPITAL.

FUNDAMENTOS DE
RIESGO

Incluyen

Cuando hablamos del valor del
dinero en el tiempo hacemos
referencia al valor o al poder
adquisitivo de una unidad de
dinero.

Existen diferentes técnicas y
herramientas para calcular la viabilidad
de una inversion, entre la mas comun
esta:

Las decisiones empresariales pueden
cambiar la exposicién al riesgo de los
activos a través de las inversiones,
después de que se analiza la
incertidumbre externa.

remodelacién de la infraestructura
existente o la adquisicidon de nuevo
equipo.

Con respecto del valor de una
unidad de dinero en el futuro.

-El valor actual neto (VAN) es un criterio de
inversion que consiste en actualizar los

— cobros y pagos de un proyecto o inversion

para conocer cuanto se va a ganar o perder
con esa inversion

(N

Es la probabilidad de perder dinero.
Para medirlo nos fijamos en un
concepto; la volatilidad.

La consecuencia econdmica adversa de esta
exposicion se llama riesgo, como el
crecimiento de los negocios requiere que se
asuma constantemente el riesgo de tomar
decisiones estratégicas bajo un ambiente

inriertn

Es decir la inestabilidad de los
precios en el mercado.




CLASIFICACION DE
LOS RIESGOS

RIESGO DE UN ACTIVO
INDIVIDUAL.

RIESGO DE UNA
CARTERA

- Riesgo de mercado.
- Riesgo crediticio.

- Riego operativo

- Riesgo legal.

Cada una de ellas son los
riesgos que representa la
incertidumbre generada por
cada comportamiento.

Son caracteristicas propias de
riesgo y rendimiento, como el
conocimiento y la medicidn de
dichas caracteristicas es necesario
para pronosticas su
comportamiento futuro.

Asi como el analisis de escenario es una
metodologia que permite estudiar
situaciones de riesgo o incertidumbre

La idea de diversificar inversiones
implica distribuir los recursos en
diversas areas, como por ejemplo:
industria, construccion, tecnologias,
recursos naturales.

RIESGO Y
RENDIMIENTO: el
modelo CAPM

El modelo CAPM es un modelo de
valoracidn de activos financieros
desarrollado por William Sharpe que
permite estimar su rentabilidad
esperada en funcion del riesgo
sistematico.

A esto se le Ilama cartera o portafolio, y la
tesis era que mientras mejor diversificado
estuviera ese portafolio, estaria mejor
preparado para enfrentar los riesgos.

Lo cual es el modelo mas difundido en el
mundo de las finanzas para la determinacién
del costo de capital, al ser utilizado por la
mayoria de los analistas financieros.




