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PRESUPUESTO 

DE CAPITAL 

Es el proceso de 

planificación por el cual una 

empresa determina y evalúa 

posibles gastos o 

inversiones que por su 

naturaleza son de gran 

tamaño 

- Inversión Inicial 

Conceptos  
Básicos 

EL VALOR DEL 

DINERO EN EL 

TIEMPO 

VALUACIÓN Y 

TASA DE 

RETORNO 

GASTO DEL 

CAPITAL 

FUNDAMENTOS 

DE RIESGO 

RIESGO DE UN 

ACTIVO 

INDIVIDUAL 

LA COMPRA 

CONSOLIDADA 

concepto más 

importante a tener en 

cuenta en las finanzar, 

y es el objeto de estudio 

para las matemáticas 

financieras. 

- Ingresos estimados 
- Costos estimados variables 
- Costos y gastos fijos. 

- Datos de Financiamiento 

- Estrategia de Inversión. 

Es el desembolso de la persona o empresa que se requiere al 

comenzar un proyecto. 

El administrador deberá realizar una estimación de  
cuántas unidades se venderán en cada año y a qué 
precio. Riquelme M: son aquellos gastos que 

varían en proporción a la actividad de la 
empresa. Riquelme M: son aquellos gastos de la actividad 

empresarial que no dependen del nivel de producción. 
Es necesario definir de donde se van a obtener 

el dinero para financiar el proyecto. 
es buscar reducir la inversión inicial para que el 
proyecto resulte más rentable, es decir, 
desembolsar menos dinero al inicio. 

Tiempo del Dinero El Valor 

es necesario contar con 

parámetros que nos permitan 

entender el valor y el riesgo de 

una inversión. existen 

diferentes técnicas y 

herramientas las más 

comunes son: 

- Los intereses que podemos 
obtener con ese dinero. 

- La Inflación. 
depende de 
dos efectos 

Es el rendimiento 

requerido sobre los 

distintos tipos de 

financiamiento. 

- VAN: Valor actual neto. 

- VNA: Valor neto actual. 

- VPN: Valor presente neto. 

- VP: Valor presente. 

- TIR: Tasa interna de retorno. 

Es un criterio de inversión que consiste en 
actualizar los cobros, y pagos de un proyecto o 
inversión para conocer cuánto se va a ganar o 
perder. 

Es la tasa de interés o rentabilidad que 
genera un proyecto. 

Es el valor que tiene el día de hoy, un determinado 
flujo de dinero que recibimos en el futuro. 

Riesgo y 
presupuesto 

de capital. 

Las decisiones empresariales pueden 

cambiar la exposición al riesgo de los 

activos a través de las inversiones, 

después de que se analiza la 

incertidumbre externa. 

el riesgo de 

inversiones 

financieras, 

es la 

probabilida

d de perder 

dinero. 

Relació
n entre 
riesgo 
y 
rendimi
ento 

Es positiva: 

a mayor 

riesgo, 

mayor 

rendimient

o 

esperado. 

Clasifi
cación 
de los 
Riesg
os 
Financ
ieros. 

- Riesgo de Mercado. 

- Riesgo Crediticio. 

- Riesgo de liquidez. 

- Riesgo operativo. 

- Riesgo legal. 

Estrateg
ias para 
minimiz
ar el 
riesgo 
financie
ro 

- Evaluar la renta de inversión. 
- Anticipar el futuro. 
- Diversificar el riesgo. 
- Evaluar los resultados 

obtenidos. 
- Utilizar herramientas para la 

gestión del riesgo. 

Cada activo tiene sus 

propias características 

de riesgo y 

rendimiento. el 

conocimiento y la 

medición de dichas 

características es 

necesario para 

pronosticar su 

comportamiento futuro. 

Riesgo 
de una 
cartera 

A esto se llama; 

cartera o portafolio, y 

la tesis era que 

mientras mejor 

diversificado 

estuviera ese 

portafolio, estaría 

mejor preparado para 

enfrentar los riesgos. 

Riesgo 
y 

Rendi

miento 

modelo 

de 

CAPM 

Modelo de 

valoración de 

activos 

financieros que 

permite estimar 

su rentabilidad 

esperada en 

función del riesgo 

sistemático. 

Proporcionaba recursos 

monetarios, a través de un 

fideicomiso, convenio 

firmado de las 32 entidades 

federativas, para la 

atención de 66 

enfermedades. 

Su propósito es concentrar 

los requerimientos de bienes 

terapéuticos del sector 

público para obtener mejores 

precios y garantizar el abasto 

oportuno en beneficio de la 

población usuaria. 

Fondo de 
protecció
n contra 
gastos 
catastrófi
cos. 

F 
A 
S 
S 

A 

Tiene como principal 

objetivo aportar recursos a 

las entidades financieras 

para la prestación de 

servicio de salud a la 

población que no cuenta 

con empleo formal o no está 

incorporada a algún 

régimen de seguridad social 

que incluya el acceso a 

servicios de salud. 


