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El Estado de Flujos 

de Efectivo. 

Concepto de flujos de 

tesorería 

ayuda a evaluar la 

calidad de las utilidades 

y la dependencia que 

tienen los ingresos con 

respecto a los 

estimados y supuestos 

relativos a los flujos de 

efectivo en el futuro. 

El efectivo es el saldo residual 

de las entradas de efectivo 

menos los desembolsos de 

efectivo en todos los periodos 

anteriores de una empresa. Los 

flujos netos de efectivo, o 

simplemente flujos de efectivo, 

se refieren a las entradas menos 

las salidas de efectivo en el 

periodo en curso. 

Método directo 

e indirecto 

El método directo (o de entradas 
y salidas) manifiesta las entradas 
brutas en efectivo y los 
desembolsos de efectivo 
relacionados con las 
operaciones; en esencia, 
ajustando cada partida del estado 
de resultados de acumulación a 

la base de efectivo. 

La relación entre pasivo y 

capital propio, las dos 

fuentes principales de 

financiamiento de una 

compañía, es un factor 

importante para evaluar 

la solvencia a largo plazo. 

Por lo tanto, es esencial 

para el análisis 

comprender esta 

relación. 

El método directo expresa los 

montos totales de efectivo que 

entran y salen de una empresa, 

procedentes de las actividades de 

operación. Esto ofrece a la 

mayoría de los analistas un mejor 

procedimiento para evaluar con 

facilidad la cantidad de entradas y 

salidas de efectivo sobre las cuales 

la gerencia tiene facultades 

discrecionales. 

Al determinar la deuda 

de una compañía, el 

análisis debe tener 

presente que algunos 

gerentes tratan de 

declarar menos deuda, 

a menudo con medios 

nuevos y en ocasiones 

complejos 

Metodología de 

determinación: 

hoja de trabajo y 

ajustes 

Téngase presente que el 

ingreso económico incluye 

todos los cambios en la riqueza 

de los accionistas. La medida y 

presentación de las cuentas del 

pasivo (deuda) y capital en los 

estados financieros están 

regidas por la aplicación de los 

principios de contabilidad 

aceptados. 

Arrendamientos 

de operación. 

Los arrendamientos de 

operación deben 

reconocerse en el balance 

general para efectos del 

análisis, lo que incrementa 

tanto los activos fijos como 

los pasivos 

Una de las tareas importantes del 

análisis es la evaluación del 

desempeño de la inversión. Esta 

tarea es importante en particular 

para las compañías en las cuales la 

inversión constituye una porción 

grande del ingreso 

Hay dos métodos 

convenientes para informar 

sobre los flujos de efectivo 

procedentes de las 

operaciones: el directo y el 

indirecto. 

Cuando las compañías 

declaran utilizando el 

método directo, tienen que 

mostrar la conciliación del 

ingreso neto con los flujos 

de efectivo de las 

operaciones (el método 

indirecto) en una tabla por 

separado. 

Recálculo y ajuste de las 

utilidades Una de las tareas del 

análisis de las acciones es 

recalcular las utilidades y los 

componentes de éstas a fin de 

que los elementos estables, 

normales y continuos que 

constituyen las utilidades se 

separen y distingan de los 

elementos aleatorios. 


