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EL 

ESTADO 

DE FLUJO 

DE 

EFECTIVO 

Concepto 

de flujos de 

tesorería 

Difieren de las 

acumulaciones 

de ingresos 

como 

Medición del 

desempeño. 

Clave para reconstruir 

transacciones 

Informa sobre los 

recibos y los pagos de 

efectivo 

Construcción  

del estado de 

flujos de 

efectivo 

Directo  

Indirecto  

Pronostica los 

flujos de 

efectivo 

Preparación 

del estado de 

flujos de 

efectivo 

Estado de 

resultados 

Balance 

general 

Inversiones del 

método de 

participación 

Registra como ingreso su 

participación porcentual  en el 

ingreso de la empresa 

Registra los dividendos 

recibidos como una reducción 

del saldo de inversión 

Adquisiciones 

de compañías 

con acciones   

Los ajustes al balance 
General asentados para calcular 
los flujos de efectivo de 
operación no son iguales a los 
Cambios en las propias cuentas 

del balance general. 

Costos de los 

beneficios 

postjubilacion 

Acumulan gastos por costos de 
servicio e interés, después de 
deducir los rendimientos 
esperados sobre los activos. 

Indicios 

importantes 

Factibilidad de financiar 

los gastos de capital 

Fuentes de efectivo para 

financiar ampliaciones  

Dependencia del 

financiamiento externo 

Políticas de dividendos 

en el futuro 

Recursos 

fundamentales 

Operaciones normales 

Operaciones precautorias 

Operaciones de oportunidad 

Método directo 

e indirecto 

Método directo Entradas y salidas  

Expresan los 

momentos totales  

de efectivo que 

entran y sale de la 

empresa 

Conversión del 

método indirecto 

al directo  

Se empieza por desagregar el 

ingreso neto, en ingreso 

Totales  y gastos totales  

La ganancia resultante 

de la venta de equipo 

(transferida a 

actividades de 

inversión) se omite 

En la presentación del 

método directo. 

4.3

Metodología de 

determinación: 

hoja de trabajo y 

ajustes. 

Ajustes para el análisis 

de la estructura del 

capital  

Ajustes para el análisis 

de la estructura del 

capital 

Ajustes en los valores 

en los libros de los 

pasivos 

Recalculo y ajuste de 

las utilidades  

La identificación y clasificación de estas partidas 

depende de una comprensión cabal de la 

Sustancia económica y las condiciones a que están 

sujetas. 

Requieren un tratamiento o una investigación 

analíticos por separado 


