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— El efectivo es el saldo residual de las entradas de efectivo menos los desembolsos de
a8 efectivo en todos los periodos anteriores de una empresa. Los flujos netos de efectivo, o
simplemente flujos de efectivo, se refieren a las entradas menos las salidas de efectivo en
el periodo en curso. Los flujos de efectivo difieren de las acumulaciones de ingresos como
medicién del desempefio. Las mediciones de los flujos de efectivo reconocen las entradas
cuando el efectivo se recibe, pero no necesariamente se gana, y reconocen las salidas
\cuando se paga efectivo aunque no necesariamente se haya incurrido en un gasto.

Concepto —

CONCEPTO DE
FLUJOS DE -~
TESORERIA

. Construccion del estado de flujos de efectivo

e  Preparacion del estado de flujos de efectivo

e Inversiones del método de participacién

e  Adquisiciones de comparfiias con acciones
Otros Componentes — +  Costos de los beneficios post-jubilacion

. Bursatilizacién de las cuentas por cobrar

. Limitaciones en los informes del flujo de efectivo

e Interpretacion de los flujos de efectivo y el ingreso neto
L Mediciones alternativas del flujo de efectivo

— El método directo (o de entradas y salidas) manifiesta las entradas brutas en efectivo y los
desembolsos de efectivo relacionados con las operaciones; en esencia, ajustando cada partida
del estado de resultados de acumulacion a la base de efectivo. Esto ofrece a la mayoria de los
Concepto — analistas un mejor procedimiento para evaluar con facilidad la cantidad de entradas y salidas
de efectivo sobre las cuales la gerencia tiene facultades discrecionales. Cuando las compafiias

declaran utilizando el método directo, tienen que mostrar la conciliaciéon del ingreso neto con
El Estado de los flujos de efectivo de las operaciones (el método indirecto) en una tabla por separado.

Flujos de < METODO DIRECTO ,_
Efectivo. EINDIRECTO )

La precision de la conversion depende de los ajustes
efectuados usando datos disponibles en registros contables

Conversion del externos. El método de conversion que se describe resulta
método indirecto al  — preciso de manera satisfactoria para la mayoria de los
directo propdsitos analiticos. A partir de estos ajustes se elabora la
representacion grafica propia del método directo de los flujos de
efectivo de las operaciones de Gould Corporation.
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Ajustes para el andlisis de la estructura del
capital. Ajustes en los valores en libros de los
— pasivos.
— Recalculo y ajuste de las utilidades.
Ajustes Ajuste de las utilidades y componentes de estos.
Ajuste de las utilidades por accion.
_Ajustes contables de fin de periodo.
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METODOLOGIA
DE —
DETERMINACION.

Pago diferido del impuesto sobre utilidades.

Arrendamientos de operacion.

Financiamiento que no se registra en el balance general. Pasivo
contingente.

Participaciones minoritarias.

Deuda convertible.

Acciones preferentes.

N — Evaluacién del desempefio de la inversion.
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Hojas de trabajo




