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ANALISIS DEL EQUILIBRIO FINANCIERO.

En este tema hablamos sobre el tema de El balance: estructura y composicion. El
balance general, balance de situacion o estado de situacion patrimonial es un informe
financiero contable que refleja la situaciobn econdmica y financiera de una empresa en
un momento determinado. El estado de situacion financiera se estructura a través de
tres conceptos patrimoniales, el activo, el pasivo y el patrimonio neto, desarrollados
cada uno de ellos en grupos de cuentas que representan los diferentes elementos
patrimoniales, El activo incluye todas aquellas cuentas que reflejan los valores de los
que dispone la entidad. Todos los elementos del activo son susceptibles de traer dinero
a la empresa en el futuro, bien sea mediante su uso, su venta o su cambio. Por el
contrario, el pasivo: muestra todas las obligaciones ciertas del ente y las contingencias
gue deben registrarse. Se dice que Estas obligaciones son, naturalmente, econémicas:
préstamos, compras con pago diferido, etc.

El capital puede calcularse como el activo menos el pasivo y representa los aportes de
los propietarios o accionistas mas los resultados no distribuidos. En cuanto a la
elaboracion de un balance se realiza cada afio al finalizar el ejercicio econémico de la
empresa (balance final), aunque también se suelen elaborar balances al inicio del
ejercicio (balances de apertura), y balances con una periodicidad mensual, trimestral
o semestral (balances parciales), El balance general nos permite conocer la situacion
financiera de la empresa (al mostrarnos cual es el valor de sus activos, pasivos y
patrimonio), se dice Dentro del balance general o estado de situacion financiera,
existen tres elementos que lo componen, y estos son los activos, los pasivos y el capital
contable o patrimonio de la empresa.

A. Los activos son el total de recursos de que dispone una empresa para realizar sus
operaciones; siendo todos los bienes y derechos que son propiedad de la empresa.

B. El pasivo es el total de deudas y obligaciones que contrae la empresa.

C. El patrimonio o capital contable es la suma de las aportaciones de los socios; es el
capital social mas las utilidades o menos las pérdidas.

Se puede mencionar que los pasivos son fondeos provenientes de los acreedores y
representan las obligaciones de una compafiia, o alternativamente, los derechos de
los acreedores sobre los activos.

Equilibrio de las inversiones. Las actividades de inversion se refieren a la adquisicion
y mantenimiento de las inversiones de una compaiiia para efectos de vender productos
y proporcionar servicios, asi como para invertir el exceso de efectivo. Dicha
informacion acerca de las actividades tanto de financiamiento como de inversion
facilita la evaluacion del desempefio del negocio se dice que Las actividades de
financiamiento se refieren a los métodos empleados por las compaiias para reunir
dinero con el cual pagar esas necesidades. Debido a su magnitud y su facultad para



determinar el éxito o el fracaso de una empresa, las compafias son cuidadosas al
adquirir y administrar los recursos financieros. Cabe mencionar que hay dos fuentes
principales de financiamiento externo: inversionistas de capital (también llamados
propietarios o accionistas) y acreedores (prestamistas). Las decisiones concernientes
a la composicion de las actividades financieras dependen de las condiciones
existentes en los mercados financieros.

Se dice que, al momento de estudiar los mercados financieros, una compafiia
considera varios aspectos, entre otros, la cantidad de financiamiento necesaria, las
fuentes de financiamiento (propietarios o acreedores), el momento del repago, y la
estructura de los contratos de financiamiento también podemos hablar sobre La
distribucion (reparto) de utilidades es el pago de dividendos a los accionistas. Estos se
pueden pagar directamente en efectivo o dividendos accionarios, o indirectamente
mediante una nueva compra de acciones. Cuando hablamos del pago de dividendos
se refiere a la proporcion de utilidades que se distribuye. A menudo se expresa como
una razon o un porcentaje de las utilidades netas. La reinversion de utilidades (o
retencién de utilidades) se refiere a la retencion de las 36 utilidades dentro de la
companiia para utilizarlas en sus negocios; esta modalidad también se conoce como
financiamiento interno. La reinversion de utilidades a menudo se mide por una razén
de retencion.

Cuando hablamos sobre la Liquidez es la capacidad de convertir activos en efectivo,
o de obtener efectivo para cumplir con las obligaciones a corto plazo. De manera
convencional, el corto plazo se considera como un periodo de hasta un afio, aunque
se le identifica con el ciclo normal de operacidon de una compafia (el periodo que
abarca el ciclo de compra, produccion, venta y cobranza). La importancia de la liquidez
se aprecia mejor si se piensa en las repercusiones que conlleva la incapacidad de una
empresa de cumplir con las obligaciones a corto plazo. La liquidez es cuestion de grado
también nos menciona que para los accionistas de una compaiiia, la falta de liquidez
puede predecir la pérdida del control por parte de los propietarios, o la pérdida de
inversiones de capital. Cuando los duefios de una compaiiia poseen responsabilidad
ilimitada (negocios de propietario Unico y ciertas sociedades), la falta de liquidez pone
en riesgo los activos personales.

Se dice que, Si la compafiia incumple sus obligaciones a corto plazo, la continuidad
de su existencia se pone en duda. Desde este punto de vista, todas las demas
mediciones de andlisis son de importancia secundaria. Aunque las mediciones
contables suponen la existencia indefinida de la compaifiia, el andlisis siempre debe
evaluar la validez de esta suposicion usando mediciones de liquidez y solvencia El
capital de trabajo se define como el excedente de activo circulante con respecto al
pasivo circulante. Es importante como una medida de los activos liquidos que
constituyen una especie de red de seguridad para los acreedores. Hablamos del activo
circulante se dice que se compone del efectivo y otros activos que, dentro de lo
razonable, se espera que 1) se perciban en efectivo, 0 2) se vendan o consuman en
menos de un afio (o el ciclo normal de operacion de la compaiiia si éste es mayor que



un afo). También debe reconocerse que los activos de impuestos diferidos (débitos) no son
activos circulantes en mayor grado que los pasivos de impuestos diferidos (créditos) son
pasivos circulantes. Medida de la liquidez del capital de trabajo Los contratos de
préstamos y escrituras de emision de bonos a menudo contienen estipulaciones para
el mantenimiento de niveles minimos del capital de trabajo Mediciones de la liquidez
de las cuentas por cobrar Para la mayoria de las empresas que venden a crédito, las
cuentas y los pagarés por cobrar son parte importante del capital de trabajo.

La calidad se refiere a la probabilidad de cobranza sin incurrir en pérdidas. Una medida
de esta probabilidad es la proporcion de cuentas por cobrar dentro de las condiciones
de pago establecidas por la compafia Concepto de solvencia. El analisis de la
solvencia de una compairiia es muy diferente del analisis de la liquidez. En este ultimo,
el horizonte de tiempo es lo bastante corto para obtener prondsticos razonablemente
acertados de los flujos de efectivo. Importancia de la estructura del capital La
estabilidad financiera de una compafiia y el riesgo de insolvencia dependen de las
fuentes de financiamiento y los tipos y cantidades de varios activos de su propiedad.
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