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Se basa a través de los estados financieros para: Evaluar la 

rentabilidad de la empresa, estimar el potencial de crédito, 

estimar cantidad, y la incertidumbre de flujo de efectivo, 

evaluar desempeño, medir riesgos y repartir dividendos 

 

Componentes 

esenciales del 

análisis de 

estados 

financieros  

RENTABILIDAD ECONOMICA 

Mide la capacidad que tienen los 

activos de una empresa para 

generar beneficios sin tener en 

cuanta como han sido financiados  

 

Efectos del cálculo del costo del 

inventario sobre los flujos de efectivo 

Incremento en la utilidad bruta 

conforme a PEPS (FIFO). 

Reducción de la obligación de 

impuesto en periodos de 

incrementos de precio UEPS (LIFO) 

 

Calculo del costo del inventario para compañías de 

fabricación y el efecto de los incrementos en la 

producción 

 Materia prima 

 Mano de obra 

 Gastos generales 

RENTABILIDAD FINANCIERA 

Beneficios obtenidos por invertir 

dinero en recursos financieros, 

conocida también por las siglas 

ROE. 

Razones 

financieras 

Deben de interpretarse con cuidado 

debido a que los factores que afectan al 

numerador se pueden correlacionar con 

los que afectan al denominador 

 

AREAS IMPORTANTES DEL 

ANALISIS DE ESTADOS 

FINANCIERO 

1.- Análisis de crédito 

2.- Análisis de la rentabilidad 

3.-  Valuación 

RENTABILIDAD DEL ACCIONISTA 
ES 

 el rendimiento de capital común de los 

accionistas (ROCE). 

 

COMPONENTES 

 Componente de operación(RNOA) 

 Componente de operación (LEV X 

diferencial) 

 

CAPITAL: Se refiere al 

financiamiento del propietario 

(accionista) de una compañía 

refleja las reclamaciones de los 

propietarios sobre los activos netos 

de la compañía 

CALCULO DEL VALOR EN LIBROS POR ACCION 

Es: cantidad por acción resultante de la 

liquidación de una compañía a las cantidades 

manifestadas en el balance. Referido al valor 

neto del activo 


