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Presentacion del profesor: \
Valeria Jaquelin Espinosa Lopez Mi Universidad
Licenciada en Administracion de Empresas.
Correo: valeriaespinoza2992@gmail.com
Curriculum

Presentacion de la materia: Finanzas Corporativas.

Presentacion del programa: Dar a conocer temas y subtemas que comprenden las
unidades de aprendizaje, indicar a los alumnos consultar el contenido de la materia en
uds.webescolar.net



Mi Universidad

Objetivo de la materia:

Conocer las fuentes de financiacion y determinar su coste.
Determinar la estructura de capital 6ptima de una empresa, que
permite la aprobacion y desaprobacion en el plan de remuneracion.
Conocer los factores que afectan a la politica de dividendos, asi
como las distintas formas de instrumentalizar la remuneracion a los
accionistas.



c :
Acuerdos de la organizacion operativa: presentar la planeaaon E :

de la materia en el formato designado. Haciendo enfasis en Mi U dad
estrategias de ensenanza-aprendizaje y uso de recursos didacticos. i Universida

Criterios de evaluacion:

* Examen 60%

* Actividades en plataforma educativa #1 20%.
* Actividades en plataforma educativa #2 20%

Las actividades pueden ser:
Ensayo

Mapa conceptual

Cuadro sindptico

Super nota

/
0’0

e

*

e

*

/
0’0

Nota: Escala de calificacion del 7 al 10, minima aprobatoria 7.

Bibliografia basica



SUPER NOTA

“Las super notas son un método que aprovecha la forma natural en que el cerebro procesa la informacién”. HUNT

CRITERIOS A EVALUAR:

Presentacion o portada de calidad y con los datos correspondientes. 1%

Seleccidn de la informacidn: Selecciona y clasifica la informacién presentada de manera adecuada. 3%
Esencia del tema: Capto y plasmo la idea principal. 3%

Imaginacion: Aplico la creatividad y pensamiento critico. 4%

Secuencia de ideas: Recolecto las ideas claves, y las ordené de manera secuencial.3%

Estructura basica de conocimiento: Plasmo las ideas basicas en dibujos y/o graficas, autdnomas y conectadas
entre si. 4%

Bibliografia: Menciona las fuentes de informacion. 1%

Formato: PDF 1%

9. TEMA: UNIDAD

Valor total del 20% correspondiente a la actividad asignada.

ounswLNE

o N

NOTA
Tareas iguales seran CANCELADAS.
Prorroga de tareas con justificante; en automatico tiene un valor de 15%



CLAUDIA ALVAREZ 30 AGOSTO 20230

Nombre del alumno:

Materia: Comportamiento del consumidor

Tema: Factores y modelos que influyen en la conducta del consumidor.

Activadad: Realizar mapa conceptual del tema
Nombre del profesor: Lucero del Carmen Garcia Hernandez.

5° cuatrimestre
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m ESCLH cuales en conjunts forman estrategias en las que no
daben exttir contradicciones internas & riesga de
e perder efectividad —/

4 TIPOS DE
CONSULTORIA

Consulteria de negocios. ...

-

. Consultoria de marketing. ...

. Consulteria de ventas. ...

- Consultoria &n comunicacion
organizacicnal. ...

. Consultoria financiera. ...

»  Consultoria de especializacién. ...
. Consultoria legal.

7/

GENERALIDADES
CONSULTORIA
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MAPA CONCEPTUAL

liversidad

¢, Como se elabora?

. Leer y comprender el texto.

. Localizar y subrayar las ideas o palabras mas importantes (palabras clave).
. Determinar la jerarquizacion de dichas palabras clave.

. Establecer las relaciones entre ellas.

. Es conveniente unir los conceptos usando lineas que se interrumpen con palabras que no son
conceptos, lo cual facilita la identificacion de las relaciones.

. Utilizar correctamente la simbologia:
o Conceptos o ideas
- Palabras de enlace o conectores
o Lineas o flechas.

. Los mapas conceptuales los conceptos se ordenan de izquierda a derecha.



Lista de cotejo para evaluacion: Mapa Conceptual ) S

. Presentacion o portada 1% :
ersidad

. Los conceptos: regularidad en los acontecimientos o en los objetos, de acuerdo a los temas
de tu antologia o libro. 5%

. Palabras de enlace: que se utilizan para unir los conceptos y para indicar el tipo de relacion
gue se establece entre ellos. 3%

. Las proposiciones: dos o mas términos conceptuales unidos por palabras para formar una
unidad semantica. 5%

. La elipse u 6valo: los conceptos se colocan dentro de la elipse y las palabras enlace se
escriben sobre o junto a la linea que une los conceptos. Pueden utilizarse también:
rectangulos, cuadrados, circulos. 1%

. Lineas conectoras o de union: Son lineas que se utilizan para unir los conceptos y para
acompanar las palabras de enlace.1%

. Entregary subir formato en PDF. 1%

. Buena ortografia, redaccion y presentacion. 3%

NOTA
Tareas iguales seran CANCELADAS.
Prérroga de tareas con justificante; en automatico tiene un valor de 15%
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UNIDAD I
LAS DECISIONES FINANCIERAS DE LA EMPRESA

|.].-Introduccion.
I.1.1.-El modelo del Balance General de la empresa.

|.2.-Las decisiones financieras fundamentales de la empresa.

|.2.1.-Los cuatro tipos de empresas.

|.3.-Presupuesto de efectivo y necesidades de financiamiento.

| .4.-Tipo de financiamiento.

|.5.-El objetivo financiero de la empresa.

|.5.1.-Conflictos con el objetivo financiero de la empresa.
| .6.-La teoria de la informacién asimétrica.
|.6.1.-Relaciones de agencia.

|.7.- Rentabilidad y riesgo en las decisiones financieras.

| .8.-Importancia del anilisis econémico financiero para la toma de decisiones.

|.9.-Analisis del punto de equilibrio.
|.10.-Estadistica del riesgo.
|.1].-Rendimiento y riego del portafolio

|.12.-Rendimiento esperado de un portafolio

S

M

Universidad




UNIDAD II

LA DECISION DE INVERSION: YALORACION DE PROYECTOS Y
ACTIVOS.

2.1 .-Introduccion.

2.2.-El valor actual neto (VAN) de un proyecto.
2.3.- Otros mecanismos de valoracion de proyectos.
2.4.- |dentificacion de flujos de tesoreria.

2.5.- La rentabilidad requerida y tasa de descuento.
2.5.1.-Calculo del indice de rentabilidad.
2.6.-Incertidumbre y valuacion.

2.7 -El caso de periodos multiples.

2.8.-El poder de la capitalizacion: una digresion.
2.9.-Valor presente y descuento.

2.10.-La formula algebraica

2.1 |.-Periodos de composicion.

JDS

li Universidad



UDS:

Mi Universidad

UNIDAD Il
EL COSTE DE CAPITAL DE LA EMPRESA

S

3.1.-Introduccion.

3.2.-Fuentes de financiamiento de largo plazo.

3.2.1.-Dividendos y ganancias
3.2.2.-Tasa libre de riesgo.

3.3.-El coste del capital propio.

3.4.-El coste de la deuda.

3.5.-El coste medio ponderado del capital (CMPC) de la empresa.
3.6.-Valuacion: El caso de un solo periodo.

3.7.-Simplificaciones.

3.7.1.-Perpetuidad
3.7.2.-Perpetuidad creciente,
3.7.3.-Anualidad.

3.7.4.-Anualidad creciente.

3.8.- Amortizacion de préstamos.



3.9.-Cuanto vale una empresa.

3.10.-Porque se debe usar el valor presente neto.

3.10.1.-Problemas del metodo del periodo de recuperacion.
3.10.2.-Perspectiva de la administracion.

3.10.3.-Resumen del periodo de recuperacion.
3.11.-Metodo del periodo de recuperacion descontado
3.12.-Tasa interna de rendimiento.

3.13.-Problemas del metodo de la TIR.

3.13.1.-Dos problemas generales que afectan tanto a los proyectos independientes como a los

mutuamente excluyentes.

3.14 -Indice de Rentabilidad.

3.15.-La practica del presupuesto de capital.



@
UNIDAD IV . .
LA DECISION DE ESTRUCTURA DE CAPITAL. C :

4.] .-Introduccion. Mi Universidad
4.2 -La tesis de irrelevancia de Modigliani y Miller(1958)

4.3.-La influencia de los impuestos en la decision de estructura de capital.

4.4 -La influencia de los costes de quiebra y problemas de agencia en la decisién de
estructura financiera.

4.5 -Teorias corporativas sobre el endeudamiento: trade-off y jerarquia financiera.
4.6.-Otras consideraciones: Flexibilidad financiera y capacidad de endeudamiento.
4.7 -lImpuestos personales.

4.8.-Como establecen las empresas su estructura de capital.

4.9.-Metodo del valor presente ajustado.

4.10.-Metodo de flujo a capital.

4.1 1.-Metodo del costo promedio ponderado del capital.



;Que entienden por finanzas
corporativas !
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Mi Universidad
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sUDS:

{Que entendemos por finanzas y corporativas?! EEZRUIIRIS N

- Finanzas es el area de l|a economia que estudia el
funcionamiento de los mercados de dinero y capitales.

- Es una entidad de negocios cuyos duenos son sus propios

accionistas, quienes seleccionan una junta para supervisar las
actividades de la organizacion.



EUDS:

Mi Universidad

;{Por qué estudiar finanzas corporativas’

Es esencial comprender por qué y como se toman las
decisiones financieras. La antologia se centrara en como
tomar decisiones financieras corporativas optimas.



Mi Universidad

El propdsito de lasempresa €s crear valor para usted, el
propietario. El vaior se refleja el el marco conceptual del
modelo simple del balance general e la empresa.



Mi Universidad

N "'4"‘.
FEEDBACK







EUDS:
Mi Universidad
Balance general

El balance general de una empresa se refleja el
patrimonio de la misma, en un momento determinado, y

se facilita informacion estatica de sus bienes, derechos y
obligaciones.




, o Bienes y derechos a favor de |Ia
Activos —— [

! ! Elementos de la empresa convertibles
ACthO circulante = en efectivo en un plazo menor de un
ano.
- Caja.
— Bancos.
- Inversiones temporales.
— Mercancias, inventarios o almaceén.

— Clientes.
— Documentos por cobrar

— Deudores diversos.

— Anticipo a proveedores.



, A o Bienes y derechos a favor de |Ia
. " Recursos de la empresa que tienen
ACthO FI]O = cierta permanencia.

— Terrenos.
— Edificios.
— Mobiliario y equipo.
- Equipo de computo.

— Equipo de entrega y de reparto.
— Depositos en garantia.

- Inversiones permanentes.



, A o Bienes y derechos a favor de |Ia
. . . Gastos pagados por anticipado que
ACtIVO leer'ldo —> generan el derecho de recibir un

servicio.

— Gastos de investigacion y desarrollo.

— Gastos en etapas preoperativas de organizacion y administracion..
— Gastos de mercadotecnia.

- Gastos de organizacion.

- Gastos de instalacion.

— Papeleriay utiles.

- Propaganda y publicidad.

- Prima de seguro.

- Rentas pagadas por anticipado.

— Intereses pagados por anticipado.



, o Deudas y obligaciones a cargo de la
Pasivo —
) ! Deudas y obligaciones a cargo de la
Pasivo circulante —> entidad con vencimiento menor de un
ano.

- Proveedores.
— Documento por pagar.

— Acreedores diversos.

— Anticipo de clientes.
— Gastos pendientes de pago, gastos por pagar o gastos acumulados.

- Impuestos pendientes de pago, impuestos por pagar o impuestos acumulados.



, o Deudas y obligaciones a cargo de la
S ——
Pasivos
. " Deudas y obligaciones a cargo de la
Pasivo FI]O —> empresa con vencimiento mayor de un

ano.

Hlpotecas por pagar o acreedores hipotecarios.
Documentos por pagar a largo plazo.

Cuentas por pagar a largo plazo.

Cobros anticipados efectuados que

PaS|VO leerldO —5 generan la obligacidon de proporcionar

un servicio
< — Rentas cobradas por anticipado.

— Intereses cobrados por anticipado.



SLJDS:
Decisiones financieras fundamentales de la

niversidad

empresa.

Son parte de la administracion principal de la empresa, la cual busca
planear, obtener vy utilizar los fondos para maximizar su valor.

El estudio del financiamiento permite encontrar
respuestas especificas que lograran que

los
accionistas de la empresa ganen mas.




La actividad de las flnar?zas .se asocia =
generalmente con un funcionario de alto LRSS SRS
rango dentro de las organizaciones.

Esto es mas que nada una buena estructura,

organizacion para que la toma de decisiones

sea la mas adecuada. (Decisiones financieras)

de capital Snanciern Snanci o inlormacibn




Mi Universidad

En el campo de las fuentes de financiamiento para la empresa cada
una de ellas involucra un costo de financiamiento

Por tanto, puede considerarse un portafolio de financiamiento, el cual

debe buscar minimizar el costo de las fuentes de recursos para un
nivel dado de riesgo.




Normalmente, las empresas cuentan en su mayoria con Mi Universidad

acceso a fuentes de financiamiento tradicionales :

Entre las que se encuentra principalmente

> La banca comercial

> Acceder al mercado de valores

A

Se refiere a las instituciones que han sido autorizadas
por el Gobierno Federal para captar recursos financieros
y otorgar créditos.

Es el espacio en el que las empresas o gobiernos colocan
instrumentos de deuda o capital (como las acciones) con
el fin de financiarse de forma segura, rentable y a
cualquier plazo.



EUDS:

Mi Universidad

Puede poseer ventajas comparativas con relacion al

financiamiento de la banca comercial como son: $$

=

v’ Reducciones en el costo financiero

v Mayor flexibilidad en la estructura de financiamiento

v' Mejoramiento en la imagen de la empresa.




La financiacion es fundamentalmente en un problema D SZ
comercial.

iversidad

La empresa intenta repartir los flujos de tesoreria generados por sus activos
entre distintos instrumentos financieros que atraigan a inversores con

diferentes gustos, riqueza y tipos impositivos.

=y E
ERGAL A
B e B

La mas sencilla e importante fuente de financiacion
es el capital propio.




SUDS

La siguiente fuente en importancia es la deuda. Mi Universidad

Los tenedores de deuda estan acreditados para exigir pago regular de
intereses y el reembolso final del principal.

o Sila empresa no puede pagar sus deudas, se declara en quiebra.

h

El resultado habitual es que los acreedores toman
el control y o bien venden los activos de |la empresa
o bien continua funcionando bajo nueva gestion.




La variedad de instrumentos de endeudamiento es casi

infinita

Estos se clasifican segun su vencimiento:

» Provisiones de reembolso
Estas provisiones se realizan para reservar una parte de los recursos de la empresa y

hacer frente a las posibles devoluciones de ventas que se puedan dar en el futuro.

» Prelacion, seguridad
Y estos titulos tienen que estar clasificados en base a su calidad crediticia. Es decir,

segun la capacidad que tiene la empresa para hacer frente al pago de las deudas.




» Riesgo de impago (los bonos "basura" son los mas arriesgados)

Se refiere a la probabilidad o la probable pérdida sobre un evento crediticio.

f Los bonos basura, también conocidos como bonos de alto rendimiento, son los mas
adecuados para inversores que estan dispuestos a asumir mas riesgos para lograr

mayores rendimientos.

» Tipos de interés (flotantes o fijos).

. El interés fijo es una tasa que se fija y congela sin importar que y el interés flotante

son esas tazas que se mueven con el resto de las fluctuaciones.

Son los cambios sucesivos que se dan en el precio de un

bien o en el valor de un activo financiero



sUDS

» Procedimientos de emision (colocacidn publica o privada) y divisa de la deuda.

o Hace referencia al acto de movilizar un valor pasivo o conjunto de valores de

manera organizada.

o Supone la produccion vy circulacion de dinero o de instrumentos financieros de

deuda.

» Otra fuente de financiacidn consiste en las opciones.
Estas no pueden estar recogidas por separado en el balance de la empresa.



Los cuatro tipos de empresas

la  vida de una
empresa de un
propietario Unico esta
limitada a la vida de
su dueno.

»

UDS:

Mi Universidad

\-

S

» Propietario Unico

Una empresa de un propietario unico
es un negocio que posee y opera una
persona.

Por lo general, las empresas con un
propietario unico son muy pequenas y
cuentan con unos cuantos empleados,
si acaso los tienen.



> Sociedades

Se parece a una empresa de un propietario unico, pero .
tiene mas de un duefio. s

Todos los propietarios son responsables de las deudas de |la
empresa. Es decir, un acreedor puede requerir que
cualquier socio pague todas las deudas vigentes de la
compania.

La sociedad termina con la muerte o retiro de cualquiera de
los duefios.

acuerdo societario da alternativas tales como la compra ante

> Sin embargo, los socios pueden evitar la liquidacion si el
el deceso o retiro de un socio.



UDS:

Mi Universidad

\-

S

Para dichas empresas, la responsabilidad
personal de los socios aumenta Ia
confianza de los clientes en que haran el
trabajo para mantener su reputacion.




SUDS:

Sociedad Mi Universidad

Los primeros tienen los mismos
derechos y privilegios que los socios de

Es aquella con dos clases de una sociedad (general) —son
propietarios, los generales y los responsables, en lo personal, de las
limitados. obligaciones por deudas de |Ia

compania.



EUDS:

Mi Universidad

Sus bienes personales no pueden embargarse
para pagar las deudas vigentes de |la empresa

Los socios limitados tienen La muerte o retiro de un socio limitado no
responsabilidad  limitada, es disuelve la sociedad, y los intereses de algunos
decir, sus obligaciones se limitan de estos son transferibles.

a la inversion que hicieron.
Un socio limitado no tiene autoridad
administrativa y no puede involucrarse

legalmente en |a toma de decisiones
administrativas del negocio.



D

Companias de responsabilidad limitada Mi Universidad

Una compania de responsabilidad limitada
(LLC) es una sociedad limitada sin un socio
general. Es decir, todos los duenos tienen
responsabilidad limitada, pero pueden operar
el negocio, a diferencia de los socios limitados.

La caracteristica distintiva de una corporaciéon es
gue es una entidad artificial (persona moral o
entidad legal), definida en lo legal, diferente de
sus propietarios.




& .
Propiedad de una corporacion. U DS

Mi Universidad

* No hay limite en el numero de duenos que puede tener una

corporacion. Debido a que |la mayoria de corporaciones tiene
muchos, cada propietario posee so6lo una parte de la

e
corporacion. \,«&/,.: y ?

* El total de |la propiedad de una corporacion se divide en ﬁ, XS .\_-,v
acciones. ?/\/f ai

* El conjunto de todas las acciones vigentes de una corporacion
se conoce como capital de los accionistas o de la empresa.




El objetivo financiero de la empresa

Los objetivos de las finanzas corporativas son:

Las Finanzas representan aquella
i rama de la ciencia econémica que
entidad. se ocupa de todo lo concerniente al
valor. Se ocupan de cédmo tomar las

v’ Definir el financiamiento a través del pasivo mejores decisiones para aumentar
la riqueza de los accionistas, esto es,

o el capital contable. el valor de sus acciones.

v’ Determinar la inversidon en los activos de una

v’ Controlar los niveles de rentabilidad,
productividad, apalancamiento y liquidez del
negocio.



Necesidades de financiamiento.

La generacion de efectivo es uno de los
principales objetivos de los negocios. La
mayoria de sus actividades van encaminadas a
provocar de una manera directa o indirecta, un
flujo adecuado de dinero que permita, entre
otras cosas, financiar la operacion




En pocas palabras, un negocio es negocio sélo
cuando genera una cantidad relativamente
suficiente de dinero.

El primer requisito para poder administrar el
efectivo, es conocer tanto la forma en que éste
se genera, como la manera en que se aplica o el
destino que se le da.

De aqui pues que en finanzas existe el aforismo que dice:
"Antes de que vayas a solicitar un préstamo al banco
busca el dinero que tienes amarrado en cartera, en
inventarios o en otros activos".



Tipo de financiamiento

e o , Mi: I Iniversidad
Una empresa puede seguir distintos tipos de financiamiento segun la etapa de desarrollo en la que

esta se encuentre.

Una empresa nueva u pequeia debe basarse principalmente
en los ahorros personales, en el crédito comercial y en las
dependencias del gobierno.

E% A\ " L, )j,’ Durante su periodo de crecimiento rapido, el financiamiento
. =gk 'o‘°-\' | \,/’ interno se convertird en una importante fuente para satisfacer
@ NﬂL ﬁ&d[ I\_{”J‘f sus requerimientos de financiamiento, aunque habra una
T A )' J_, dependencia continua del crédito comercial.
g" Q ks
e | I , ) o

Una empresa particularmente exitosa puede llegara una etapa
en la cual pueda convertirse en una empresa que cotice en la
bolsa, lo cual permite el acceso a los mercados de dinero y de
capitales,.



EUDS:

Rentabilidad y riesgo en las decisiones financieras. niversidad

Abarcan el conjunto de razones que comparan las ganancias de un periodo
con determinadas partidas del Estado de Resultado y de Situacion.

Es necesario considerar todos los estados financieros para identificar formas
mas optimas de inversion, hay que tener en cuenta los antecedentes que alla
tenido la empresa en dado caso que lleve anos llevando alguna actividad si no
es asi no hay que considerarlo.



Importancia del analisis economico financiero para la toma de

decisiones.

Un puntal decisivo para la toma de
decisiones de forma objetiva para
cualquier tipo de empresa es el
proceso de analisis de los estados
financieros, pues de ellos depende
el proceso de informacion veras
que se aporta para cumplir con
este objetivo.

El andlisis econdmico — financiero permite desarrollar un
diagndstico sobre la situacidn y perspectivas interna de la
entidad, lo que evidencia que los directivos adopten decisiones
oportunas



Analisis del punto de equilibrio Mi Universidad

v" Nuestro estudio de los andlisis de sensibilidad y de
escenarios indica que hay muchas formas de examinar la
variabilidad de los prondsticos. A  continuacion,
presentamos otro meétodo, el analisis del punto de
equilibrio.

VENTAS (Precio)

v' Como su nombre lo indica, este método determina las |
ventas necesarias para alcanzar el punto de equilibrio.

v' Esta herramienta es un util complemento del andlisis de
sensibilidad porque también arroja luz sobre la gravedad de
los prondsticos incorrectos.



sUDS:

Formula de punto de equilibrio Mi Universidad

Simbologia:
I (x) =C(x) Formulal | (x) = Valor unitario

C (x)= Costos variables + costos fijos

Formula 2 Simbologia:
|- CV CF= Costo fijo

| = Valor del producto & valor unitario
CV = Costos variables




&
EjeI‘CiCiO # | Mi Universidad

Una empresa vende un producto en $45 por unidad. Los
costos variables por unidad son $33 y los costos fijos
equivalen a $450,000.

¢ Cuantas unidades se deben vender para tener el punto de
equilibrio?



&
Ejercicio H 2 Mi Universidad

Un universitario emprendedor ha decidido comprar un negocio
de lavado de automoviles en su localidad. El lavado de
automovil tendran un precio de S 5.50 y se espera que el costo
variable por auto (jabon, agua, trabajo, etc) sea igual a $1.50

¢ Cuantos automoviles se deben lavar para recuperar el precio
de $150,0007?



&
EjeI‘CiCiO # 3 Mi Universidad

Un editor tiene un costo fijo de S 250,000 asociado con la
produccion de un libro de matematicas a nivel universitario.
La contribucion a la utilidad y el costo fijo de |la venta de
cada libro es $6.25

a) Determina el numero de libros que se debe vender para
lograr el punto de equilibrio



&
Ejercicio H 4 Mi Universidad

Un equipo de futbol americano de una universidad local ha
agregado un nivel nacional al programa del afo entrante. El
otro equipo acordd jugar el partido por una tarifa
garantizada de S 100,000 mas 25% de las localidades,

Suponga que el precio por boleto es de $12

a) Determina el numero de boletos que se deben vender
para recuperar la garantia de $100,00



=UDS:
Ejercicio # 5 U .
Mi Universidad

Un grupo de ingenieros se interesa en formar una compahia para
producir detectores de humo. Han desarrollado un disefo y estiman
qgue los costos variables por unidad incluyendo materiales, trabajo y
costos de comercializacion son de $ 22.5. Los costos fijos asociados con
la formacion, operacion y administracion de la compania y la compra
de equipo y maquinaria ascienden un total de $250,000. Estiman que
el precio de venta sera de S30 por detector.

a) Determina el numero de detectores de humo que se deben vender
para que la empresa tenga el punto de equilibrio.



sUDS:

Razones financieras Mi Universidad

Este método consiste en "determinar las
relaciones existentes entre los diferentes
rubros de los estados financieros,
para que mediante una correcta
interpretacion, puedas obtener informacion
acerca del desempeno anterior de Ila
empresa y su postura financiera para el
futuro cercano".




*UDS:

; Que nos dice las razones financieras!? Mi Universidad

Una razon alta indica que el
financiamiento de largo plazo predomina ==ar |
respecto del pasivo a corto, lo que permite
a la empresa planear el pago de sus =
compromisos; por el contrario una razon .

baja indicaria que el financiamiento de la :Hmﬂ
empresa ha sido principalmente aportado
por pasivos a corto plazo.
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I. Razones de solvencia a corto plazo o de liquidez rsidad

Razén circulante = Act.xvo c.lrculante
Pasivo circulante

Activo circulante — Inventario
Razén ripida =
rap Pasivo circulante
Efectivo
Razén de efectivo =
> 2 Pasivo circulante




sUDS

Il. Razones de solvencia a largo plazo, o de
apalancamiento financiero

Razén de deuda total = Acte mt.ala =5 b
Activos totales

Razén de deuda a capital = Deuda total/Capital total
Multiplicador del capital = Activos totales/Capital total




A\ :
I1l. Razones de utilizacién de los activos o de rotacion ®

Costo de los bienes vendidos 1i Universidad

Inventario

365 dias

Rotacién del inventario
Ventas

Cuentas por cobrar

Rotacién del inventario =

Dias de ventas en el inventario =

Rotacién de las cuentas por cobrar =

Dias de ventas en cuentas por cobrar =

365 dias
Rotacién de las cuentas por cobrar

Rotacién de los activos totales = —— s
Activos totales

Activos totales
Ventas

Intensidad del capital -



EUDS:

IV. Razones de rentabilidad Iversidad
Utilidad neta
Ma de utlidad -
rgen de ut e
Rendimientos sobre los activos (ROA) = U‘f"dild neta
Activos totales
Rendimientos sobre el capital (ROE) = UCZ:;:::-:

Utilidad neta Ventas Activos

ROE = % <
Ventas Activos Capital
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EUDS:

Mi Universidad

¢ Quée es un balance general?

El balance general de una empresa se refleja el
patrimonio de la misma, en un momento determinado, y

se facilita informacion estatica de sus bienes, derechos y
obligaciones.




EUDS:

Mi Universidad

Este meétodo consiste en "determinar las relaciones
existentes entre los diferentes rubros de los estados
financieros, para que mediante una correcta interpretacion,
puedas obtener informacion acerca del desempeiio anterior

de la empresa y su postura financiera para el futuro
cercano'”.

Razones financieras




EUDS:

Mi Universidad

Es el espacio en el que las empresas o gobiernos colocan
instrumentos de deuda o capital (como las acciones) con el fin
de financiarse de forma segura, rentable y a cualquier plazo.

Acceder al mercado de valores




sUDS

Mi Universidad

Estas provisiones se realizan para reservar una parte de los

recursos de la empresa y hacer frente a las posibles devoluciones

de ventas que se puedan dar en el futuro.

Provisiones de reembolso




Mi Universidad

Permite desarrollar un diagnodstico sobre la situacion y
perspectivas interna de la entidad, lo que evidencia que
los directivos adopten decisiones oportunas

El analisis econdmico — financiero




SLIDS:

Margen de utilidad - v arsidad
entas
Rendimientos sobre los activos (ROA) = : :
Activos totales
Rendimientos sobre el capital (ROE) = . = I

Utdlidad neta Ventas Activos

ROE -
Veots  Activos: . Cagial

IV. Razones de rentabilidad







Datos de balance
MARTES S.A DE C.V DEL 30 DE ENERO 2024

Proveedores S 200,000 . . )
Utilidad del ejercicio 2023 $ 50,000 li Universidad
Inventario S 40,400

Impuestos por pagar $ 50,800

Equipo de transporte S 20,000

Cliente $ 33,230

Acreedores diversos $50,000

Caja $923,500

Gastos de organizacion S 10,000

Capital social $ 1,049,221

Documentos por cobrar S 20,000

Equipo de oficina S 30,000

Terreno S 40,000

Pérdida del 2022 S 482,891

Documentos por pagar $ 200,000




. . &
Razones financieras DS

ESTADO DE RESULTADO T e — o rsidad]

Ventas totales 1,346,199

Devolucidn sobre venta 496,000

Ventas netas $850,199

Inventario inicial 98,000

Compras 298,693

Gastos de compra 2,000

Compras totales $296,693

Devoluciones sobre compra S55,000

Rebaja sobre compra 14,000 41,000

Compras netas $ 255,693

Suma total de mercancias 353,693

Inventario final 40,400

Costo de venta $ 313,293
Utilidad bruta 537,406
Intereses pagados 5,000

Utilidad del ejercicio 536,906



™~
Ejercicio punto de equilibrio T Uit

Markland Manufacturing busca aumentar su capacidad, resolviendo una
operacion que representa un cuello de botella, al agregar un nuevo
equipo. Dos proveedores presentaron Sus propuestas.
Los costos fijos para la propuesta A son de $50,000 vy, para la propuesta
B, de $70,000. Los costos variables para A son de $12.00 y para B de
$10.00. El ingreso que genera cada unidad es de $20.00.

1.¢ Cual es el punto de equilibrio en unidades para la propuesta A?
2.¢,Cuadl es el punto de equilibrio en unidades para la propuesta B?



™~
Ejercicio punto de equilibrio U Bsrediclad

Usando los datos del problema anterior:

1.¢,Cual es el punto de equilibrio en dolares para la
propuesta A si se agregan al costo fijo $10,000 por
la instalacion?

2.¢,Cual es el punto de equilibrio en dolares para la
propuesta B si se agregan al costo fijo $10,000 por
la instalacion?



