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Objetivo de la materia:

Conocer las fuentes de financiación y determinar su coste.
Determinar la estructura de capital óptima de una empresa, que
permite la aprobación y desaprobación en el plan de remuneración.
Conocer los factores que afectan a la política de dividendos, así
como las distintas formas de instrumentalizar la remuneración a los
accionistas.



Criterios de evaluación:

• Examen 60%

• Actividades en plataforma educativa #1   20%. 

• Actividades en plataforma educativa #2   20%

• Las actividades pueden ser:

 Ensayo 

 Mapa conceptual

 Cuadro sinóptico 

 Súper nota

Nota: Escala de calificación del 7 al 10, mínima aprobatoria 7.

Bibliografía básica

Acuerdos de la organización operativa: presentar la planeación

de la materia en el formato designado. Haciendo énfasis en las

estrategias de enseñanza-aprendizaje y uso de recursos didácticos.



SÚPER NOTA

“Las súper notas son un método que aprovecha la forma natural en que el cerebro procesa la información”. HUNT

CRITERIOS A EVALUAR:

1. Presentación o portada de calidad y con los datos correspondientes. 1%
2. Selección de la información: Selecciona y clasifica la información presentada de manera adecuada. 3%
3. Esencia del tema: Capto y plasmo la idea principal. 3%
4. Imaginación: Aplico la creatividad y pensamiento crítico. 4%
5. Secuencia de ideas: Recolecto las ideas claves, y las ordenó de manera secuencial.3%
6. Estructura básica de conocimiento: Plasmo las ideas básicas en dibujos y/o gráficas, autónomas y conectadas 

entre sí. 4%
7. Bibliografía: Menciona las fuentes de información. 1%
8. Formato: PDF 1%
9. TEMA: UNIDAD 

Valor total del 20% correspondiente a la actividad asignada.

NOTA
Tareas iguales serán CANCELADAS.
Prórroga de tareas con justificante; en automático tiene un valor de 15%







MAPA CONCEPTUAL

¿Cómo se elabora?

 Leer y comprender el texto.

 Localizar y subrayar las ideas o palabras más importantes (palabras clave).

 Determinar la jerarquización de dichas palabras clave.

 Establecer las relaciones entre ellas.

 Es conveniente unir los conceptos usando líneas que se interrumpen con palabras que no son

conceptos, lo cual facilita la identificación de las relaciones.

 Utilizar correctamente la simbología:

o Conceptos o ideas

o Palabras de enlace o conectores

o Líneas o flechas.

 Los mapas conceptuales los conceptos se ordenan de izquierda a derecha.



Lista de cotejo para evaluación: Mapa Conceptual

 Presentación o portada 1%

 Los conceptos: regularidad en los acontecimientos o en los objetos, de acuerdo a los temas
de tu antología o libro. 5%

 Palabras de enlace: que se utilizan para unir los conceptos y para indicar el tipo de relación
que se establece entre ellos. 3%

 Las proposiciones: dos o más términos conceptuales unidos por palabras para formar una
unidad semántica. 5%

 La elipse u óvalo: los conceptos se colocan dentro de la elipse y las palabras enlace se 
escriben sobre o junto a la línea que une los conceptos. Pueden utilizarse también: 
rectángulos, cuadrados, círculos. 1%

 Líneas conectoras o de unión: Son líneas que se utilizan para unir los conceptos y para 
acompañar las palabras de enlace.1%

 Entregar y subir formato en PDF. 1%
 Buena ortografía, redacción y presentación. 3%

NOTA
Tareas iguales serán CANCELADAS.
Prórroga de tareas con justificante; en automático tiene un valor de 15%

















¿Qué entienden por finanzas 

corporativas ?





- Finanzas es el área de la economía que estudia el
funcionamiento de los mercados de dinero y capitales.

- Es una entidad de negocios cuyos dueños son sus propios
accionistas, quienes seleccionan una junta para supervisar las
actividades de la organización.

¿Qué entendemos por finanzas y corporativas? 



¿Por qué estudiar finanzas corporativas? 

Es esencial comprender por qué y cómo se toman las
decisiones financieras. La antología se centrará en cómo
tomar decisiones financieras corporativas óptimas.



El propósito de la empresa es crear valor para usted, el
propietario. El valor se refleja en el marco conceptual del
modelo simple del balance general de la empresa.







El balance general de una empresa se refleja el
patrimonio de la misma, en un momento determinado, y
se facilita información estática de sus bienes, derechos y
obligaciones.

Balance general 



Activos

Activo circulante
Elementos de la empresa convertibles
en efectivo en un plazo menor de un
año.

Bienes y derechos a favor de la
empresa.

− Documentos por cobrar 

− Bancos.

− Inversiones temporales.

− Caja.

− Clientes. 

− Mercancías, inventarios o almacén. 

− Deudores diversos. 

− Anticipo a proveedores. 

 Elías Lara Flores



Activos

Activo Fijo
Recursos de la empresa que tienen
cierta permanencia.

Bienes y derechos a favor de la
empresa.

− Depósitos en garantía. 

− Edificios.

− Mobiliario y equipo.

− Terrenos.

− Equipo de entrega y de reparto. 

− Equipo de computo. 

− Inversiones permanentes. 

 Elías Lara Flores



Activos

Activo Diferido
Gastos pagados por anticipado que
generan el derecho de recibir un
servicio.

Bienes y derechos a favor de la
empresa.

− Papelería y útiles. 

− Gastos en etapas preoperativas de organización y administración..

− Gastos de mercadotecnia.

− Gastos de investigación y desarrollo.

− Gastos de instalación. 
− Gastos de organización. 

− Propaganda y publicidad. 

 Elías Lara Flores

− Prima de seguro. 
− Rentas pagadas por anticipado. 

− Intereses pagados por anticipado. 



Pasivo

Pasivo circulante
Deudas y obligaciones a cargo de la
entidad con vencimiento menor de un
año.

Deudas y obligaciones a cargo de la
empresa.

− Documento por pagar.

− Acreedores diversos.

− Proveedores.

− Gastos pendientes de pago, gastos por pagar o gastos acumulados. 

− Anticipo de clientes. 

 Elías Lara Flores

− Impuestos pendientes de pago, impuestos por pagar o impuestos acumulados. 



Pasivos

Pasivo Fijo
Deudas y obligaciones a cargo de la
empresa con vencimiento mayor de un
año.

− Documentos por pagar a largo plazo.

− Cuentas por pagar a largo plazo.

− Hipotecas por pagar o acreedores hipotecarios.

 Elías Lara Flores
Deudas y obligaciones a cargo de la
empresa.

Pasivo Diferido
Cobros anticipados efectuados que
generan la obligación de proporcionar
un servicio

− Rentas cobradas por anticipado.

− Intereses cobrados por anticipado.



Decisiones financieras fundamentales de la 

empresa.  

Son parte de la administración principal de la empresa, la cual busca
planear, obtener y utilizar los fondos para maximizar su valor.

El estudio del financiamiento permite encontrar
respuestas específicas que lograrán que los
accionistas de la empresa ganen más.



La actividad de las finanzas se asocia
generalmente con un funcionario de alto
rango dentro de las organizaciones.

Esto es mas que nada una buena estructura,
organización para que la toma de decisiones
sea la más adecuada. (Decisiones financieras)



En el campo de las fuentes de financiamiento para la empresa cada
una de ellas involucra un costo de financiamiento

Por tanto, puede considerarse un portafolio de financiamiento, el cual
debe buscar minimizar el costo de las fuentes de recursos para un
nivel dado de riesgo.



Normalmente, las empresas cuentan en su mayoría con

acceso a fuentes de financiamiento tradicionales :

Se refiere a las instituciones que han sido autorizadas
por el Gobierno Federal para captar recursos financieros
y otorgar créditos.

Entre las que se encuentra principalmente

 La banca comercial

Acceder al mercado de valores
Es el espacio en el que las empresas o gobiernos colocan
instrumentos de deuda o capital (como las acciones) con
el fin de financiarse de forma segura, rentable y a
cualquier plazo.



Puede poseer ventajas comparativas con relación al
financiamiento de la banca comercial como son:

 Reducciones en el costo financiero

 Mayor flexibilidad en la estructura de financiamiento

 Mejoramiento en la imagen de la empresa.



La financiación es fundamentalmente en un problema 

comercial.

La empresa intenta repartir los flujos de tesorería generados por sus activos
entre distintos instrumentos financieros que atraigan a inversores con
diferentes gustos, riqueza y tipos impositivos.

La más sencilla e importante fuente de financiación
es el capital propio.



La siguiente fuente en importancia es la deuda. 

Los tenedores de deuda están acreditados para exigir pago regular de
intereses y el reembolso final del principal.

o Si la empresa no puede pagar sus deudas, se declara en quiebra.

El resultado habitual es que los acreedores toman
el control y o bien venden los activos de la empresa
o bien continúa funcionando bajo nueva gestión.



La variedad de instrumentos de endeudamiento es casi 

infinita

 Provisiones de reembolso

Estas provisiones se realizan para reservar una parte de los recursos de la empresa y

hacer frente a las posibles devoluciones de ventas que se puedan dar en el futuro.

 Prelación, seguridad

Y estos títulos tienen que estar clasificados en base a su calidad crediticia. Es decir,

según la capacidad que tiene la empresa para hacer frente al pago de las deudas.

Estos se clasifican según su vencimiento:



Son los cambios sucesivos que se dan en el precio de un 
bien o en el valor de un activo financiero

 Riesgo de impago (los bonos "basura" son los más arriesgados)

Se refiere a la probabilidad o la probable pérdida sobre un evento crediticio.

Los bonos basura, también conocidos como bonos de alto rendimiento, son los más

adecuados para inversores que están dispuestos a asumir más riesgos para lograr

mayores rendimientos.

 Tipos de interés (flotantes o fijos).

El interés fijo es una tasa que se fija y congela sin importar que y el interés flotante

son esas tazas que se mueven con el resto de las fluctuaciones.



 Procedimientos de emisión (colocación pública o privada) y divisa de la deuda.

o Hace referencia al acto de movilizar un valor pasivo o conjunto de valores de

manera organizada.

o Supone la producción y circulación de dinero o de instrumentos financieros de

deuda.

Otra fuente de financiación consiste en las opciones.
Estas no pueden estar recogidas por separado en el balance de la empresa.



 Propietario único

Una empresa de un propietario único
es un negocio que posee y opera una
persona.

Por lo general, las empresas con un
propietario único son muy pequeñas y
cuentan con unos cuantos empleados,
si acaso los tienen.

Los cuatro tipos de empresas

la vida de una
empresa de un
propietario único está
limitada a la vida de
su dueño.



 Sociedades

Se parece a una empresa de un propietario único, pero
tiene más de un dueño.

Todos los propietarios son responsables de las deudas de la
empresa. Es decir, un acreedor puede requerir que
cualquier socio pague todas las deudas vigentes de la
compañía.

La sociedad termina con la muerte o retiro de cualquiera de
los dueños.

Sin embargo, los socios pueden evitar la liquidación si el
acuerdo societario da alternativas tales como la compra ante
el deceso o retiro de un socio.



Para dichas empresas, la responsabilidad
personal de los socios aumenta la
confianza de los clientes en que harán el
trabajo para mantener su reputación.



Sociedad 

Es aquella con dos clases de
propietarios, los generales y los
limitados.

Los primeros tienen los mismos
derechos y privilegios que los socios de
una sociedad (general) —son
responsables, en lo personal, de las
obligaciones por deudas de la
compañía.



Los socios limitados tienen
responsabilidad limitada, es
decir, sus obligaciones se limitan
a la inversión que hicieron.

Sus bienes personales no pueden embargarse
para pagar las deudas vigentes de la empresa

La muerte o retiro de un socio limitado no
disuelve la sociedad, y los intereses de algunos
de éstos son transferibles.

Un socio limitado no tiene autoridad
administrativa y no puede involucrarse
legalmente en la toma de decisiones
administrativas del negocio.



Compañías de responsabilidad limitada 

Una compañía de responsabilidad limitada
(LLC) es una sociedad limitada sin un socio
general. Es decir, todos los dueños tienen
responsabilidad limitada, pero pueden operar
el negocio, a diferencia de los socios limitados.

La característica distintiva de una corporación es
que es una entidad artificial (persona moral o
entidad legal), definida en lo legal, diferente de
sus propietarios.



Propiedad de una corporación.

• No hay límite en el número de dueños que puede tener una
corporación. Debido a que la mayoría de corporaciones tiene
muchos, cada propietario posee sólo una parte de la
corporación.

• El total de la propiedad de una corporación se divide en
acciones.

• El conjunto de todas las acciones vigentes de una corporación
se conoce como capital de los accionistas o de la empresa.



El objetivo financiero de la empresa

Los objetivos de las finanzas corporativas son:

 Determinar la inversión en los activos de una
entidad.

 Definir el financiamiento a través del pasivo
o el capital contable.

 Controlar los niveles de rentabilidad,
productividad, apalancamiento y liquidez del
negocio.

Las Finanzas representan aquella
rama de la ciencia económica que
se ocupa de todo lo concerniente al
valor. Se ocupan de cómo tomar las
mejores decisiones para aumentar
la riqueza de los accionistas, esto es,
el valor de sus acciones.



Necesidades de financiamiento. 

La generación de efectivo es uno de los
principales objetivos de los negocios. La
mayoría de sus actividades van encaminadas a
provocar de una manera directa o indirecta, un
flujo adecuado de dinero que permita, entre
otras cosas, financiar la operación



En pocas palabras, un negocio es negocio sólo
cuando genera una cantidad relativamente
suficiente de dinero.

El primer requisito para poder administrar el
efectivo, es conocer tanto la forma en que éste
se genera, como la manera en que se aplica o el
destino que se le da.

De aquí pues que en finanzas existe el aforismo que dice:
"Antes de que vayas a solicitar un préstamo al banco
busca el dinero que tienes amarrado en cartera, en
inventarios o en otros activos".



Tipo de financiamiento 

Una empresa puede seguir distintos tipos de financiamiento según la etapa de desarrollo en la que
esta se encuentre.

Una empresa nueva u pequeña debe basarse principalmente
en los ahorros personales, en el crédito comercial y en las
dependencias del gobierno.

Durante su período de crecimiento rápido, el financiamiento
interno se convertirá en una importante fuente para satisfacer
sus requerimientos de financiamiento, aunque habrá una
dependencia continua del crédito comercial.

Una empresa particularmente exitosa puede llegará una etapa
en la cual pueda convertirse en una empresa que cotice en la
bolsa, lo cual permite el acceso a los mercados de dinero y de
capitales,.



Rentabilidad y riesgo en las decisiones financieras. 

Abarcan el conjunto de razones que comparan las ganancias de un período
con determinadas partidas del Estado de Resultado y de Situación.

Es necesario considerar todos los estados financieros para identificar formas
mas optimas de inversión, hay que tener en cuenta los antecedentes que allá
tenido la empresa en dado caso que lleve años llevando alguna actividad si no
es así no hay que considerarlo.



Importancia del análisis económico financiero para la toma de 

decisiones. 

Un puntal decisivo para la toma de
decisiones de forma objetiva para
cualquier tipo de empresa es el
proceso de análisis de los estados
financieros, pues de ellos depende
el proceso de información verás
que se aporta para cumplir con
este objetivo.

El análisis económico – financiero permite desarrollar un
diagnóstico sobre la situación y perspectivas interna de la
entidad, lo que evidencia que los directivos adopten decisiones
oportunas



Análisis del punto de equilibrio 

 Nuestro estudio de los análisis de sensibilidad y de
escenarios indica que hay muchas formas de examinar la
variabilidad de los pronósticos. A continuación,
presentamos otro método, el análisis del punto de
equilibrio.

 Como su nombre lo indica, este método determina las
ventas necesarias para alcanzar el punto de equilibrio.

 Esta herramienta es un útil complemento del análisis de
sensibilidad porque también arroja luz sobre la gravedad de
los pronósticos incorrectos.



Formula de punto de equilibrio

I (x) = C (x) Formula 1

PE =     CF
I - CV

Formula 2

Simbología:
I (x) = Valor unitario
C (x)= Costos variables + costos fijos 

Simbología:
CF=  Costo fijo

I  =  Valor del producto & valor unitario
CV  = Costos variables



Ejercicio # 1

Una empresa vende un producto en $45 por unidad. Los
costos variables por unidad son $33 y los costos fijos
equivalen a $450,000.

¿Cuántas unidades se deben vender para tener el punto de
equilibrio?



Ejercicio # 2

Un universitario emprendedor ha decidido comprar un negocio
de lavado de automóviles en su localidad. El lavado de
automóvil tendrán un precio de $ 5.50 y se espera que el costo
variable por auto (jabón, agua, trabajo, etc) sea igual a $1.50

¿Cuántos automóviles se deben lavar para recuperar el precio
de $150,000?



Ejercicio # 3

Un editor tiene un costo fijo de $ 250,000 asociado con la
producción de un libro de matemáticas a nivel universitario.
La contribución a la utilidad y el costo fijo de la venta de
cada libro es $6.25

a) Determina el número de libros que se debe vender para
lograr el punto de equilibrio



Ejercicio # 4

Un equipo de futbol americano de una universidad local ha
agregado un nivel nacional al programa del año entrante. El
otro equipo acordó jugar el partido por una tarifa
garantizada de $ 100,000 más 25% de las localidades,
Suponga que el precio por boleto es de $12

a) Determina el número de boletos que se deben vender
para recuperar la garantía de $100,00



Ejercicio # 5

Un grupo de ingenieros se interesa en formar una compañía para
producir detectores de humo. Han desarrollado un diseño y estiman
que los costos variables por unidad incluyendo materiales, trabajo y
costos de comercialización son de $ 22.5. Los costos fijos asociados con
la formación, operación y administración de la compañía y la compra
de equipo y maquinaria ascienden un total de $250,000. Estiman que
el precio de venta será de $30 por detector.

a) Determina el número de detectores de humo que se deben vender
para que la empresa tenga el punto de equilibrio.



Razones financieras

Este método consiste en "determinar las

relaciones existentes entre los diferentes

rubros de los estados financieros,

para que mediante una correcta

interpretación, puedas obtener información

acerca del desempeño anterior de la

empresa y su postura financiera para el
futuro cercano".



Una razón alta indica que el

financiamiento de largo plazo predomina

respecto del pasivo a corto, lo que permite

a la empresa planear el pago de sus

compromisos; por el contrario una razón

baja indicaría que el financiamiento de la

empresa ha sido principalmente aportado
por pasivos a corto plazo.

¿ Qué nos dice las razones financieras?

















El balance general de una empresa se refleja el
patrimonio de la misma, en un momento determinado, y
se facilita información estática de sus bienes, derechos y
obligaciones.

¿ Qué es un balance general? 



Este método consiste en "determinar las relaciones

existentes entre los diferentes rubros de los estados

financieros, para que mediante una correcta interpretación,

puedas obtener información acerca del desempeño anterior

de la empresa y su postura financiera para el futuro
cercano".

Razones financieras



Es el espacio en el que las empresas o gobiernos colocan
instrumentos de deuda o capital (como las acciones) con el fin
de financiarse de forma segura, rentable y a cualquier plazo.

Acceder al mercado de valores



Estas provisiones se realizan para reservar una parte de los

recursos de la empresa y hacer frente a las posibles devoluciones

de ventas que se puedan dar en el futuro.

Provisiones de reembolso



Permite desarrollar un diagnóstico sobre la situación y
perspectivas interna de la entidad, lo que evidencia que
los directivos adopten decisiones oportunas

El análisis económico – financiero 







MARTES S.A DE C.V DEL 30 DE ENERO 2024

Proveedores $ 200,000

Utilidad del ejercicio 2023 $ 50,000

Inventario $ 40,400

Impuestos por pagar $ 50,800

Equipo de transporte $ 20,000

Cliente $ 33,230

Acreedores diversos $50,000

Caja $923,500

Gastos de organización $ 10,000

Capital social $ 1,049,221

Documentos por cobrar $ 20,000

Equipo de oficina $ 30,000

Terreno $ 40,000

Pérdida del 2022 $ 482,891

Documentos por pagar $ 200,000

Datos de balance 



Razones financieras

ESTADO DE RESULTADO

Ventas totales 1,346,199

Devolución sobre venta 496,000

Ventas netas $850,199

Inventario inicial 98,000

Compras 298,693

Gastos de compra 2,000

Compras totales $296,693

Devoluciones sobre compra $55,000

Rebaja sobre compra 14,000 41,000

Compras netas $ 255,693

Suma total de mercancías 353,693

Inventario final 40,400

Costo de venta $ 313,293

Utilidad bruta 537,406

Intereses pagados 5,000

Utilidad del ejercicio 536,906



Markland Manufacturing busca aumentar su capacidad, resolviendo una

operación que representa un cuello de botella, al agregar un nuevo

equipo. Dos proveedores presentaron sus propuestas.

Los costos fijos para la propuesta A son de $50,000 y, para la propuesta

B, de $70,000. Los costos variables para A son de $12.00 y para B de

$10.00. El ingreso que genera cada unidad es de $20.00.

1.¿Cuál es el punto de equilibrio en unidades para la propuesta A?

2.¿Cuál es el punto de equilibrio en unidades para la propuesta B?

Ejercicio punto de equilibrio



Usando los datos del problema anterior:

1.¿Cuál es el punto de equilibrio en dólares para la

propuesta A si se agregan al costo fijo $10,000 por

la instalación?

2.¿Cuál es el punto de equilibrio en dólares para la

propuesta B si se agregan al costo fijo $10,000 por

la instalación?

Ejercicio punto de equilibrio


