UNIDAD 2
MERCADO MONETARIO
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El mercado monetario es, como su propio nombre
indica, el mercado en el cual se negocia la moneda
nacional, es decir que es hacia este mercado a donde
se va uno a dirigir para negociar los problemas
ligados a la cantidad de moneda.

Vamos por tanto a encontrar el Banco Central
(organismo nacional encargado de gestionar Ia
moneda del Estado), los bancos (encargados de los
préstamos para las inversiones), los establecimientos
de crédito, etc.,
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El mercado monetario esta compuesto por el Mercado interbancario y
por el Mercado de titulos negociables.

I. El Mercado interbancario: permite a los bancos intercambiar sus
excedentes y sus déficits dentro de la moneda central nacional. Los
actores del Mercado interbancario son entonces: De una parte, el
Banco central del pais, encargado de gestionar la masa de dinero en
circulacion.

2. El mercado de titulos negociables: esta segunda entidad del
mercado monetario alberga la oferta y la demanda de fondos a corto
y medio plazo. Tienen por objetivo permitir créditos, préstamos y
gestion de la masa monetaria
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L os activos del mercado monetario.

Estos mercados se describen como mercados monetarios (o mercados de
dinero) porque los activos que se compran y venden son de corto plazo con
vencimientos que oscilan entre un dia y un ano y facilmente convertibles en
efectivo.

Comprenden mercados para instrumentos tales como cuentas bancarias,
incluidos los certificados de deposito; préstamos interbancarios; fondos de
inversion en el mercado monetario; papeles comerciales; letras del Tesoro, y
préstamos de valores.



Los préstamos interbancarios no estan respaldados por
garantias en activos, de modo que el prestamista evalua las
probabilidades de repago exclusivamente en funcion de la
solvencia del prestatario.

Ejemplo: dan dinero a las personas pero antes investigan su buro de
crédito y analizan sus ingresos para poder ofertarles un préstamo a
su medida.
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Mercado de Deuda Publica a corto plazo.

Se define como mercado de deuda a aquel mercado en que las empresas,
instituciones de crédito y organismos gubernamentales federales, estatales y
municipales colocan instrumentos a corto, mediano y largo plazo entre el
publico inversionista.

Es donde se emiten y negocian los titulos de deuda, cuando los participantes
no estan en condiciones o no desean pedir préstamos o creditos a la banca. En
el participan el Gobierno Federal, los gobiernos estatales o locales y las
empresas paraestatales o privadas que necesitan financiamiento.

El mercado de deuda también se conoce como de renta fija, mercado de renta
variable, mercados de deuda internacional, de deuda publica, etc



INVESTIGAR CONCEPTOS DE:

* paraestatal,

* letras de tesoro,

* papeles comerciales

* Bondes

* pagarés bancarios,

* certificados de deposito
* Certificados bursatiles,
* interés nominal
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Los fondos de inversion por definicion son fondos que°

representan una alternativa de inversion cuyo objetivo es
preservar y acrecentar el patrimonio de los inversores
ofreciendoles la posibilidad de obtener rendimientos
competitivos.

Ahora, especificamente, los fondos de inversion en instrumentos
de deuda, son aquellos fondos que unicamente pueden invertirse
en instrumentos de deuda emitidos por:

 E| Gobierno federal: Cetes, Bondes, Bonos, etc.

e Las Instituciones de Banca Multiple: pagarés bancarios,
certificados de depdsito, etc.

* Las Empresas Privadas: Certificados bursatiles, pagarés de
mediano plazo, obligaciones, etc.
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Los instrumentos de deuda son titulos que representan
un crédito colectivo para el emisor y, por ende, una
serie de rendimientos que este paga al inversor; es decir;
cuando una persona invierte en uno de estos
instrumentos, lo que en realidad esta haciendo es
prestar su dinero al emisor el cual se compromete a
pagarle los intereses o rendimientos pactados al
vencimiento del mismo.
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Los Fondos de Inversion de Instrumentos de Deuda son
Fondos que unicamente pueden invertir en instrumentos de
deuda emitidos por el Gobierno federal (Cetes, Bondes,
Bonos etc.), Bancos (Pagares Bancarios, Certificados de
Deposito, etc.) y empresas privadas (Certificados Bursatiles,
Pagares de mediano plazo, Obligaciones, etc.), pero tienen
expresamente prohibido invertir en acciones.
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Letras del Tesoro.

Las letras del Tesoro son valores emitidos por el gobierno con
plazos de vencimiento inferiores a un ano. Las letras del Tesoro de
Estados Unidos, que se venden con un descuento respecto de su
valor nominal y son objeto de un activo proceso de compraventa

despues de su emision.



Mercado de depositos o interbancario.

Es un mercado en el cual los bancos se prestan a un plazo
determinado unos a otros. La mayor parte de prestamos
interbancarios se realizan con un vencimiento de una semana o
menos, siendo la mayoria de un dia. Estos préstamos se realizan
al tipo interbancario. El bajo volumen de transacciones en este
mercado fue uno de los principales factores que contribuyo a la
crisis financiera de 2007/.
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Los bancos se les exige mantener una cantidad
adecuada de activos liquidos, como por ejemplo
efectivo, para poder hacer frente a potenciales
panicos bancarios de sus clientes. Si un banco
no puede cumplir con estos requerimientos de
liquidez, necesitara tomar dinero prestado en el
mercado  interbancario  para  cubrir el
descubierto.
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Mercado de depositos a plazo.

Un deposito a plazo (tambiéen llamado imposicion a plazo
fijo) es un producto que consiste en la entrega de una
cantidad de dinero a una entidad bancaria durante un
tiempo determinado, transcurrido ese plazo, la entidad
devuelve el dinero, junto con los intereses pactados.
Ejemplo Banco Azeca, ahi puedes tener tu dinero invertido
y tiene la opcion de retiros antes de finalizar el tiempo de la
inversion.
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Caracteristicas del depésito a plazo:

Los depositos a plazo tienen una fecha de vencimiento, que es cuando
se puede retirar el dinero y los intereses sin pagar por ello una
penalizacion o comision. No se puede disponer de la cantidad
depositada hasta la fecha de vencimiento.

Si necesitara disponer de sus ahorros antes de la fecha de
vencimiento, debera abonar una penalizacion o una comision por
cancelacion anticipada.

En los depositos a plazos no se permite domiciliaciones de recibos y
nominas, ni otros conceptos de movimiento de cobros o pagos.
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TAE (Tasa Anual Equivalente). La TAE indica el coste o
rendimiento efectivo de un producto financiero, ya que
incluye el tipo de interés nominal, menos las comisiones y

otros gastos que puedan aplicarse, teniendo en cuenta el
plazo de la operacion.
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Un pagaré bancario es un documento fiscal mediante el
cual las empresas o entidades juridicas se comprometen a
pagar una determinada cantidad de dinero. Es también
conocido como una promesa de pago’. El pagare es
utilizado de forma habitual en las transacciones
comerciales entre empresas. Con este documento, el
comprador, que sera el que emite el pagare, adquiere un
compromiso de pago, de forma incondicional, con el
vendedor o beneficiario del pagaré.
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El pagare como todo titulo de credito se encuentra regulado
por las leyes mercantiles, al respecto, el articulo lo. de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Credito establece que
los titulos de credito son cosas mercantiles, lo que significa
que en tales documentos se incorporan derechos de
naturaleza mercantil, no civil, marcandose con esto la division
entre ambas ramas del Derecho.

o

Mi Universidad



Su utilidad practica en si, se observa en la celebracion de contratos
mercantiles y civiles, empleandose como un instrumento que sirve
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones diferidas y las
que se hayan pactado en dichos contratos, asi en caso de
incumplimiento del obligado, el beneficiario podra ejecutarlo,
embargando bienes propiedad del deudor para garantizar su pago y
en caso de no hacerlo, rematarlos y con su producto cubrir las
obligaciones incumplidas, todo esto mediante el ejercicio de la
accion cambiaria, posibilidad que se da por el caracter que tiene el
pagare de titulo ejecutivo.
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Certificados de depdsitos.

es un documento que acredita la propiedad de las mercancias o
delos bienes depositados en instituciones que pueden recibir
dichos depdsitos. En México, los almacenes generales de depdsito
son las Unicas instituciones facultadas para emitir estos
documentos cuando se trate de bienes o mercancias.

En el caso de depdsitos de dinero, la Ley también permite a los
bancos emitir estos documentos.

Estos certificados deben mencionar el lugar y la fecha donde se
emitan, el nombre y firma del emisor, la suma depositada, el tipo
de interés pactado, la fecha para el retiro del dinero y el lugar de
pago. Los certificados de depdsito estan regulados por el articulo
62 de la Ley de Instituciones de Crédito.



Articulo 62.- de la Ley de Instituciones de Crédito: Los
depositos a plazo podran estar representados por
certificados que seran titulos de crédito y produciran accion
ejecutiva respecto a la emisora, previo requerimiento de
pago ante fedatario publico. Deberan consignar: la mencion
de ser certificados de deposito bancario de dinero, la
expresion del lugar y fecha en que se suscriban, el nombre y
la firma del emisor, la suma depositada, el tipo de interes
pactado, el regimen de pago de

interes, el termino para retirar el deposito y el lugar de pago
unico.

P
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Mercado mixto.

La economia de mercado es un sistema social fundamentado en la
propiedad privada de los medios de produccion, en el que los hombres
actuan con libertad y el gobierno tiene la responsabilidad de preservar el
funcionamiento del proceso, vigilando y castigando fraudes y enganos.
Dentro de una economia de mercado es posible la existencia de empresas
de propiedad estatal, pero ellas estaran sujetas al mercado. Si, por ejemplo,
el precio del petroleo baja, la empresa petrolera estatal no tendra mas
remedio que seguir el mercado y reducir tambiéen sus precios.

En conclusion el mercado mixto es la combinacion del socialismo con el
capitalismo, por ejemplo China-Mexico.



Mercado hipotecario

Son prestamos de dinero otorgados para la adquisicion de
bienes inmuebles, los cuales se dejan en garantia a favor de la
institucion que otorgo el préstamo. Los bienes inmuebles son
aquellos que no pueden desplazarse por si mismos ni por la
accion de alguna persona, como es el caso de los terrenos, las
casas, los departamentos, etc. Por lo general los creditos
hipotecarios tienen un plazo entre |10 y 30 anos.
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Las garantias que el deudor otorga se establecen en forma
de hipoteca. Este gravamen o hipoteca es un derecho de la
institucion que otorgo el crédito (acreedor) y que le da el
poder de disponer del bien dejado en garantia en caso de
que el cliente no pague el credito, Los creditos
hipotecarios mas comunes son para la adquisicion de
vivienda. Entre ellos se encuentran los que se otorgan a
personas de bajos recursos para la adquisicion de viviendas
de interés social.
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