UNIDAD IV

TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO
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Antecedentes de los Titulos de Credito

Los titulos de crédito vienen de |la doctrina Italiana, y es un invento italiano de los comerciantes de

la Edad Media y el Renacimiento, ya que son usados en esa época, como documentos- valor, que

representan dinero y protegidos por firmas personales de los que los usan. Sirvieron para frasladar
canfidades de dinero, por Europa, sin necesidad de portar monedas metdlicas de oro o plata. Los
asaltantes de los caminos de Europa, se vieron burlados, por los comerciantes italianos que
solamente portaban papeles escritos, como fue el uso de la lefra de cambio y mdas adelante el
cheque, yaque fueron documentos- valores o titulos valores, los que circularon, y hoy siguen
circulandg en el comercio.

Los TIT los de credito, se llaman asi, por respeto hls’rorlco recordando a la letra de crédito que

ilitan; por ello su uso estd aceptado en la legalidad internacional, por todos los paises de |a

rra, como los pagarés, las letfras de cambio, los cheques, las acciones, los Bonos Financieros, los
os Estatales (que emiten como inversion, los paises, como el caso de México que

stantemente emite TESOBONOS, en Mercados Financieros Infernacionales a un vencimiento de
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» Rafael de Pina, en su Diccionario de Derecho, los denomina Titulos de crédito a los
documentos que autoriza al portador legitimo para ejercitar contra el deudor y transferir el
derecho literal y autonomo en ellos consignado.
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Los/derechos y obligaciones derivados de los actos y contratos que hayan dado lugar a la
ision o transmision de titulos de crédito, o se hayan practicado con éstos, se rigen por las
normas enumeradas en el Articulo 2°., cuando no se puedan ejercitar o cumplir
separadamente del fitulo, y por la ley que corresponda a la naturaleza civil o mercantil de
les actos o confratos en los demas casos. Las operaciones de crédito que esta ley
eglamenta son actos de comercio. El Arficulo 5°. De la misma ley, ya mencionada, expresa
ue son fitulos de credito, los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en
0S se consigna.
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itulo no son aplicables a los boletos, contrasenas, fichas u ofros documentos que no estén
tinados a circular, y sirvan exclusivamente para identificar a quien tiene el derecho a exigir la
acion que en ellos se consigna. A veces, la doctrina los llama titulos impropios, © documentos
o producen afectos legales de Titulos de Credito.
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Clases de Titulos de Credito.

SRR TR AR
Los Titulos de crédito, son de diferentes clases, asi fenemos los que la doctrina elabora:

a) Titulo de Credito de origen Publico y de origen Privado. Los titulos de crédito que emanan del
Poder Publico, son emitidos por el Estado o sus instituciones publicas, como los Tesobonos, los bonos
de deuda publica, bonos del ahorro nacional, los CETES, Los Titulos de Crédito, emitidos por
particulares, como las letras de cambio, el pagaré, etc.

) Titulos de Credito Nominativos, a la orden y al portador. El articulo 21 de la Ley Gral. De Titulos y
operaciones de Credito, regula a los Titulos nominativos y al portador, segun la forma de su
circuld@cion. El Articulo 23, de la ley ya mencionada dice que son Titulos nominativos los expedidos a
favoy de una persona cuyo nombre se consigna en el mismo texto del documento; el Articulo 26, de
: ley, dice que pueden ser tfransmisibles por endoso y entrega del Titulo mismo sin perjuicio de
puedan transmitirse por cualquier otro medio legal.

IfArticulo 25 de la mencionada Ley, expresa que éstos Titulos de Crédito, se entenderdn siempre, a
orden, salvo insercion en el texto, de “no a la orden” o “no negociable”. Los fitulos nominativos,
neralmente se inscriben en un registro emisor, y solamente se reconocen a los inscritos, segun lo
one el Articulo 24 de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito.



c) Individuales y Seriales. Son Titulos de Crédito individuales, o singulares, los que se emiten en

cada caso, en una operacion frente a una persona concreta. Los Titulos de Crédito Seriales o
en masa, constituyen una serie de Titulos emanados de la declaracion de voluntad frente a la
pluralidad indeterminada de personas, como las acciones de una Sociedad Andnima.

d) Unicos y con copias o plurales. Los Titulos Unicos, existe ellos solos, no aceptan copias. Los
Titulos con copias o plurales, al nacer, se pactan copias o duplicados, segun lo dispone el
Articulo 117 de la Ley Gral. De Titulos y Operaciones de Credito.

e) Simples y Complejos. Los Titulos de Crédito, simples, son aquellos que otorgan una sola
prestacion, como el pagaré y los complejos originan diversas prestaciones como |as
acciones, dan derecho al voto, a la propiedad del la accion, etc.

De Pago y de Creédito. Son Titulos de Crédito, para pago exclusivamente los cheques. Los
de Crédito, son los Titulos que representan una operacion de crédito o el crédito mismo,
como la lefra de cambio o el pagaré.

g) Principales y accesorios. Los Titulos de Crédito, principales, valen por si mismo y no estan
bajo la dependencia de ofro Titulo; como una letfra de cambio, es el ejemplo.

Los Titulos accesorios, si estdn bajo ofro Titulo de crédito principal, como el cerfificado de
depodsito, y su bono de prenda.



Caracteres

Los Titulos de Crédito, tienen caracteristicas comunes a todos ellos, como:

d) La incorporacion; b) La legitimacion; ¢) La Autonomia, d) La literalidad.

La incorporacion El derecho estd incorporado al Titulo de Crédito, materializado, en el propio documento, y no se
puede ejercitar el Derecho sin tener a la mano el documento material. El autor Raul Cervantes Ahumada, refiriéndose
a la incorporacion del derecho, como algo infimo, que el derecho es un accesorio del propio documento.

La Legitimacidn. El Titulo de Crédito, enfrega a su tenedor el derecho a exigir todas las prestaciones en él consignadas.
El tenedor ge un Titulo de crédito tiene la propiedad y posesion, y a la sola presentacion del mismo, legitima, para
exigir la prestacion a su favor y ejercitar su derecho. Legitimacion, es el poder de ejercitar el derecho de ser el titular o
tenedor/del Titulo, y de hacerlo valer, por ser en ése momento, el tenedor legitimo que exige al deudor el pago del
Titulo ge Crédito.

La AYtonomia Es el Derecho incorporado a un Titulo, es autdbnomo, y se transmite al nuevo tenedor como un derecho
propio e independiente, para exigir al deudor el pago, del mismo titulo.

LaLiteralidad. El Articulo 5° de la Ley Gral. De Titulos y Operacion de Crédito, se refiere al derecho literal, y estd
dgterminado por el texto del documento donde se desprenda el derecho vy las obligaciones. Si dice letra de cambio,

S refiere al Titulo de Crédito Letra de cambio, y no se acepta que se escriba lefra, o solamente cambio, ya que la Ley
gconoce al Titulo por su texto integro. El Articulo 8°. De la Ley de Titulos y operaciones de Credito opone excepciones
oles y defensas legales al tenedor de un Titulo que exige el pago, como: firma falsa del deudor, Titulo alterado
igyalmente, direccidon y nombre del deudor diferentes, cantidades de dinero, alteradas, etc.
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El girador, es creador de la lefra de cambio que por su orden incondicional de pago a cargo de un
girado, éste pagard, a un tercero.

A) Requisitos, elementos y su funcion. Requisitos. El Articulo 76 de la Ley Gral. De Titulos y
operaciones de Crédito dice que debe contener:

|.- La mencion de ser letra de cambio, inserta en el texto de documento;

Il.- La expresion del lugar y del dia, mes y ano, e n que se suscribe;

incondicional al girado de pagar una suma determinada de dinero;
V.- El noyhbre del girado;

gary la época del pago.

nombre de la persona a quién ha de hacerse el pago; y

VIIJ- La firma del girador o de la persona que suscriba a su ruego o en su nombre.

Lg Letra de cambio, es uno de los Titulos de Credito, mds viejo y conocido, que marca con Sus
ropiedades, el derecho cambiario, desde la edad media y el renacimiento. Este Titulo de crédito
s basicamente formalista que la Ley Gral. De Titulos y operacion de Crédito le otorga, ya que su
ombre y estructura Juridica, es apegada a la propia ley, para poder surfir sus efectos legales. La
etra de cambio contiene la orden incondicional de pagar una cantidad de dinero; siendo el
irado, el que paga por orden incondicional del girador, una suma de dinero, en beneficio de un
mador, o sea que es a favor de una persona determinada, en el propio texto del Titulo, segun el
iculo 83 de la Ley antes mencionada, senalando, fecha y domicilio, asi como lugar de pago.




Elementos de la Letra de Cambio.

La letra de Cambio, contiene por ley, los elementos constitutivos siguientes:
Aceptacion, Aval, endoso, protesto, acciones cambiarias, y la caducidad.

Funcion de la Letra de Cambio

Es una funcion propiamente de crédito, que un girado debe aceptary pagar en
una fecha determinada a favor de un beneficiario, en un domicilio o plaza,
iInada por un girador. Como se aceptan distintas plazas para girarse y
para pagarse, es ideal para créditos de pais, a pais o de region en region y la
ofden incondicional de pago, garantiza que si se puede cobrar, aunque sea de
na pais a ofro pais; esto lo hace ideal para créditos internacionales, como 10s
que hace el Banco Mundial o el Fondo Monetario Internacional. La letra de
cambio, se puede endosar, lo que la hace muy bien aceptada mercantiimente,
en todo el mundo, y puede sustituir al dinero. Los caballeros templarios, en la
edad mediq, ya usaban la letra de cambio, para mover grandes cantidades de
dinero.




B) Formas en que puede ser girada la letra de cambio Se refiere a las distintas formas de vencimiento de
al letra de cambio podrd ser emitida o girada:
DilpAwiemxiS O
B tiempo vista
C) A clerto tiempo fecha
d) A dia fijo Vencimiento a la vista: indica que la letra debe ser pagada en el momento de su
presentacion al cobro. El articulo 128 de la LTOC exige que la lefra a la vista sea presentada al cobro
para su pago dentro de los seis meses que sigan a su fecha. Cualquiera de los obligados podrd reducir
gse plazo, consigndndolo asi en la lefra. En igual forma, el girador podrd, ademads, ampliar el plazo
encionado, asi como prohibir la presentacion de la letra antes de determinada época (art. 128 de
TOC)

encimientos @ cierto tiempo vista y a cierto tiempo fecha: indican que la letra debe ser pagada
determinadg tiempo después de su presentacion o de al fecha indicada en al misma, a este respecto,
¢l articulo 80 de la LTOC establece las reglas siguientes:

a) Cuarido se gire una letra a uno o varios meses fecha o vista, vence el dia correspondiente al de su
otorgamiento o presentacion del mes en que debe efectuarse el pago. Si éste no fuviere dia
ofrespondiente al del otorgamiento o presentacion, la letra vencerd el Ulfimo de mes.

b) ando se senale el vencimiento para “principios”, “mediados” o “fines” de mes, se entenderd por
fos ferminos los dias primero, quince y Ultimo del mes que corresponda,
c) Ids expresiones “ocho dias” o “una semana”, “quince dias” o “dos semanas”, “una quincena” o

)
\ ‘\ €dio mes”, se entenderd no como una o dos semanas, sino como plazos de ocho o de quince
digs\efectivos, respectivamente.




VenC|m|ento a dia fijo: significa que la letra de cambio debe ser pagada precisamente el dia

O expresamente para ese efecto en su texto. Cuando una letra de cambio contenga ofra
vencimiento, distinto senalados, o tenga vencimientos sucesivos (como, por ejemplo,
en una letra de cambio por un mil pesos, se establece que se pagard en dos abonos de
uinientos pesos cada uno, los dias 15y 30 de determinado mes y ano), se entenderd siempre
agadera a la vista de la letra de cambio cuyo vencimiento no se indique en su texto.

La aceptacion.

La aceptacion, es el acto que efectua el girado o su representante o cualquier persona senalada por
él, y acepta la orden, incondicional de pagar, determina suma de dinero, al vencimiento del propio
Titulo de Credito. Es obligatoria la presentacion del fitulo, para la aceptacion, para letras pagaderas
en cierto tiempo, y de cardcter potestativo en letras giradas a cierto plazo de su fecha o fecha en
dia fijo, cuando el propio girador indique dentro del texto de la letra de cambio, su lugar de pago
distinto al domicilio del girado. El aceptante, en el titulo de Crédito, expresard la aceptacion, asi
lcomo el/nombre de la persona obligada a pagar dicho Titulo de Crédito. La aceptacion debe

siel re en beneflao del tenedory S|QU|en’res tenedores. El Pago por intervencion. Una persona que
pago\por ofra y tiene accion cambiaria contra la persona, por la cual pagd por intervencion y los
obligg@os anteriormente senalados en el fexto de la Letra de Cambio.



El aval

A) Concepto Es una persona que acude a favorecer a ofra con su pago, como garantia,
dentro del texto de la lefra de cambio; es una declaracion cambiaria para garantizar el pago

del fitulo. Normalmente el girado, siempre se apoya en su aval que garantiza el pago al
tenedor de la lefra de cambio. También el endoso, se garantiza con un aval.

Dievancia entre;

Fiador y Aval
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A) Concepto —

®» FEsuna declaracion escrita en el texto de la lefra de cambio, en que el beneficiario y tfenedor de la letra, manifiesta
su voluntad de transferir sus derechos a favor de otra persona distinta que es el nuevo titular de la Letra de cambio,
y nuevo tenedor legitimo que exigird al girado y su aval que le pague la Letra de cambio en la fecha senalada y el
domicilio aceptado.

» B) Clases, cancelacion y anotaciones de recibo Clases De Endoso
Existen tres clases de endoso que son las siguientes:

a) Endoso gn propiedad: es el mas utilizado y es el que trasmite la propiedad del fitulo y todos los derechos que el
documeprto representa. Como en fodas las clases de endoso es necesaria la entrega material del titulo o
documgnto para que la operacion se complemente.

) Endoso en procuracion o al cobro: contfiene las cldusulas “en procuracion” o “al cobro” y otra equivalente, esta
clas¢’de endoso no transfiere la propiedad del titulo, Unicamente da facultades al para presentar el documento
parg su aceptacion, o bien para gestionar o framitar su cobro extrajudicialmente o por la via judicial si fuera
negesario. Esta clase de endoso se utiliza cuando el beneficiario no ha logrado efectuar el cobro de un
dgcumento, entonces lo endosa en procuracion a la orden de un licenciado para que este se encargue de su
cpbro extrajudicial o por la via judicial mediante una demanda en contra del deudor.

Endoso en garantia o en prenda: tampoco trasmite la propiedad del titulo, solo atribuye al endosatario todos los
erechos y obligaciones de un acreedor prendario respecto del titulo endosado y de todos los derechos que
presenta el mismo documento. Lo anferior significa, que entregar un documento mediante el endoso en

rantia, equivale a entregar una prenda o cosa material para garantizar el pago o cumplimiento de una

igacién al endosatario. Por lo tanto, el endoso en garantia se practica cuando se frata de garantizarle al
osatario el cumplimiento de una obligacion de parte del endosante.
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Es una formalidad que exige la Ley Gral. Titulos y Operoaones de Crédito, que al presentarse la
Letra de Cambio para su cobro, debe hacerse ante una autoridad politica del lugar o ante persona
con Fé Publica como un notario o un corredor Publico, en una diligencia que se escribe o se
extiende eryla propia Letra de Cambio o también en una hoja adherida, en la que se hace constar
la falta de‘aceptacion, o de pago, y el girado goza de 48 para aceptar o pagar la letfra de cambio.
Tambiéryel girador, exime del protesto cuando lo escribe en el texto de la Letra de cambio,

ibigndo, “sin protesto”. Las acciones cambiarias. Son acciones de cobranza o ejecutivas de

por la lefra de cambio. La accion cambiaria directa se ejercita contra el aceptante y sus

s. La accion cambiaria indirecta, es de regreso confra cualquier obligado, hasta llegar al
regdor de la Lefra de cambio y que es el girador.

)[Las Acciones Cambiarias La accion cambiaria es el derecho que tiene el tenedor de un titulo de
dito para exigir el valor del mismo a los obligados a pagarlo. Ademas del importe del

umento, quien ejerce la accion cambiaria tiene derecho a exigir el pago de los intereses

torios desde el dia del vencimiento hasta la fecha en que se realice su liquidacion, asi como
stos originados por el protesto, la cobranza, situacidon y otros que resulten.



Casos en los que se ejerce la accidon cambiaria: tres son las ocasiones en las que se ejerce la accion cambiaria;

a) Por falta de aceptacion o aceptacion parcial.

0 de pago o pago parcial.

¥lebra del girado o aceptante. Clases de accion cambiaria: la accion cambiaria podrd ejercerce de dos
formas: Accidon cambiaria directa; que es la que ejerce contra el aceptante y sus avalistas. Accion cambiaria
en via de regreso es la que ejerce en contra de cualquier obligado: aceptante, avalista, endosantes y girador.
Esta accidon cambiaria en via de regreso solo puede ejercerse cuando se ha protestado el documento.

d) Su Caducidad. La letra de Cambio legalmente no se puede cobrar por prescripcion y caducidad. La

orescripcion es la pérdida de toda accidon cambiaria, por que no se ejercitd en el tiempo legal para cobrar. Este

itulo de Crédito prescribe a los 3 anos, mercantiimente, segun el Articulo 164 de la Ley ya citada. La caducidad,

iene efecto, cuando existe el derecho de cambio, pero no se ejercita en su momento, legalmente acepta, o por

omitir algun pasoobligado por la Ley para ejercitarlo. El Arficulo 160 de |la Ley Gral. de Titulos y Operaciones de
rédito, expresd lo siguiente: La accion cambiaria del Ultimo tenedor de la letra contra los obligados en via de

egreso, cadyca:

Por no habgr sido presentada la letra para su aceptacion o para su pago, en los términos de |os Articulos 91 al 96 y

126 al 128;

Ror no hdberse levantado el protesto en los términos de los Articulos 139 a 149. Por no haberse admitido la

o\ eptgcion por intervencion de las personas a que se refiere el Arficulo 92.

POr no/haberse admitido el pago por intervencion, en los términos de los articulos 133 a 138;

ng haberse ejercitado la accidn denfro de los fres meses que sigan a la fecha del protesto o, en el caso

preyisto por el Articulo 141, al dia de la presentacion de la letra para su aceptacion o para su pago; y
Pon\Nolber prescrito la accidon cambiaria contfra el aceptante, o porque haya de prescribir esa accion, dentfro de
los 3 fpeses siguientes a la notificacion de la demanda.
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El pagare, tiene como elementos al beneficiario y al suscriptor o aceptante pagador del crédito; hay
cobro de intereses por su crédito, es una promesa de pago, y quiere decir que en un credito
documentado por varios pagares, si No se paga uno, se vencen todos los pagares al mismo fiempo.
Esto hace que los comerciantes, gusten mas del pagaré. El pagare, tfambién, es conocido como
vale o biflete a la orden.

A) Reguisitos, elementos y su funcion

isitos. El Articulo 170 de la Ley de Titulos y Operaciones de crédito, dispone que el pagaré debe
coptener: La mencion de ser pagare, insertar en el texto del documento; La promesa incondicional

dg pagar una suma determinada de dinero; El nombre de |la persona a quien ha de hacerse el

go; La época vy el lugar del pago; La fecha y el lugar en que se suscribe el documento; y La firma
| suscriptor o de la persona que firme a su ruego o0 en su hombre.

rticulo 171 de la misma ley, ordena que si el pagaré no menciona la fecha de su vencimiento, se
siderard pagadero a la vista; si no se indica lugar de su pago, se tendrd como tal el del domicilio
ue lo suscribe.



Elementos.

El pagare tiene los elementos de la Letra de cambio, como aceptacion, aval, endoso,
protesto, acciones cambiarias y caducidad.

El pagaré domiciliado se presentard para el pago, a la persona asignada como
domiciliado (que presta su domicilio para que se pague o acepte el pagaré).

Los pagarés exigibles a cierto plazo de la vista deben ser presentados dentro de os 6
meses que sigan a su fecha. La presentacion solo tendrd el efecto de fijar la fecha del
vencimiento y se comprobard en los términos del pdarrafo. Final del Articulo 82. Si el
susCriptor omitiere la fecha de la vista podrd consignarla el tenedor; segun dispone el
Articulo 172 de la Ley Gral. de fitulos y operaciones de crédito.

La falta de pago, por parte del suscriptor, en su domicilio, obliga a levantar el Protesto.
El pagare al igual que la letra de cambio, nunca serdn al portador, y siempre serdn
nominafivos al senalar a la persona que se debe pagar el fitulo.

Su funcion.

El pagaré por generar intereses, hace mas atractivo el credito.



Diferencias y similitudes con la letra de cambio Diferencias:

El pagaré es una promesa de pago, genera intereses, y solamente existe el suscriptory a
quien se pagarad el fitulo. Similitudes: Se aplican los articulos que se aplican a la Letra de
cambio.

C) Disposiciones legales de la Letra de Cambio aplicables a pagaré. El Articulo 174 de la
Ley Gral. de Titulos y Operaciones de Crédito, ordena que se apliquen al Pagaré, los
arficulos 77, 79, 80,81, 85, 86, 88, 90,109, al 116, 126 al 132, 139, 140, 142, 143, 144, 148, 149,
150, 151 al 162,y 164 al 169, que normalmente se aplican a la letra de cambio.
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» Fnlaedad mediay el renacimiento, ya Italia fenia bancos y cheques como substitutos del dinero.
En el siglo XVI los bancos de Holanda emitian letras de cajero, en Inglaterra, el exchequeter bill,
sobre su tesoreria real, se libra para pagar dinero en grandes cantidades.

/es un documento para pagar sumas de dinero, sin ser dinero y colbrable en un banco
(previo depdsito en el banco), asi lo manejaron en Venecia, en Mildn, en plena edad media y el
renacirhiento. Siguiendo al autor Rodriguez y Rodriguez, ya que €l se refiere al cheque como un
ento valor, dirigido a una institucion de crédito (bonco) en el que se le dd la orden

iamente depositada.

ley Mexicana, exige que solamente los bancos con permiso especial de la Secretaria de
acienda y Crédito Publico y la comision Nacional Bancaria y de valores, pueden aceptar
epdsitos y expedir esqueletos o formas de cheques que el depositante librard (llenar y firmar)

ara ser cobrada en el mismo banco. El cheque, ya llenado y firmado se convierte en un titulo de
credito. El librado debe ser un banco autorizado.



A) Requisitos, elementos y su funcion.

Requisitos: El Articulo 175 de la Ley Gral. De Titulos y Operaciones de Creédito, dice que el
cheque sdlo puede ser expedido a cargo de una institucion de crédito. El documento que

en forma de cheque se libre a cargo de otras personas no producird efectos de Titulos de
Crédito.

El cheque solo puede ser expedido por quien teniendo fondos disponibles en banco
denominado institucion de crédito, y sea autorizado por éste para librar cheques a su
cargo. La autorizacion se entenderd concedida por el hecho de que la institucion de
crédito proporcione al librador esqueletos especiales para la expedicion de cheques, o le
acredite la suma disponible en cuenta de depdsito a la vista; previamente se hace la
apertura de cuenta en cheques, y se deposita dinero en ella.

Elementos:
El Articulo 176, de la ley antes mencionada, dispone que el cheque debe contener:
La mencion de ser cheque, inserta en el texto del documento; El lugar y la fecha en que se

expide; La orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero; El nombre del
librador; El lugar del pago; vy La firma del librador.




Funcion:

El cheque como elemento de pago, circula en todo el mundo y substituye al dinero. Hoy
con las tarjetas electronicas, los bancos ya expiden el cheque electronico, con base en
una tarjeta electronica, que sirve para cobrar cheques normales depositados en una
cuenta con opcion a cajero automadtico, que paga a la presentacion de la
tarjeta.(aclarando la tarjeta no es cheque, es un mecanismo electronico de identificacion
del usuario ante un cajero electronico; y la tarjeta funciona por un contrato de apertura
de cuenta celebrado con un banco).

Conlos cheques de vigjero, se pueden pagar servicios en todo el mundo, comprando
dichos cheques en México, previo depodsito y pago de servicios. También de pais a pais, se

uede transportar dinero con un cheque (aunque hoy se usan las tfransferencias
electronicas de pais a pais, donde hay cuentas de cheques, previamente abiertas, con
suUs respectivos bancos).




Diferencia y similitudes con letra de cambio.

Con la letfra de cambio, estos Titulos tienen naturaleza semejante, el cheque tiene previo
depdsito en dinero para apertura de cuenta de cheques en banco autorizado por el
Estado y es pagadero a plazo, y lo libra o expide el tenedor que tiene la cuenta de
cheques y previo fondo depositado en el banco confratado; y asi el banco fiene dicho
fondo de dinero a disposicion del librador (se denomina saldo o fondo) que designard al
beneficiario y legitimo tenedor, y al presentarlo cobrard inmediatamente, la cantidad
indicada por el librador con previa firma de éste. La letra de cambio es un crédito
pagadero a futuro, que ordena un girador a un girado pagador a favor de un beneficiario.
Se aplican al cheque lo que beneficie a éste fitulo, y lo que dispone la ley para la letra de
bio, como tener aval, tener protesto, caducidad, prescripcion, efc.

D) Pago Parcial del cheque, caducidad y prescripcion.

Articulo 180 El cheque debe ser presentado para su pago en la direccion en el indicada, y
a falta de esa indicacion debe serlo en el principal establecimiento que el librado fenga en
el lugar del pago. Articulo 181 Los cheques deberdn presentarse para su pago: 1.- Dentro
de los quince dias naturales que sigan al de su fecha, si fueren pagaderos en el mismo
lugar de su expedicion. 2.- Dentro de un mes, si fueran expedidos y pagaderos en diversos
lugares del territorio nacional. 3.- Dentro de tres meses, si fueran expedidos en el extranjero
y pagaderos en el territorio nacional 4.- Dentro de tres meses, si fueren expedidos dentro
del territorio nacional para ser pagaderos en el extranjero, siempre que no fijen otro plazo
las leves del lugar de prestacion.



E) Formas especiales del cheque La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
dispone: Articulo 197 El cheque que el librador o el tenedor crucen con dos lineas
paralelas tfrazadas en el anverso, solo podrd ser cobrado por una institfucion de credito. Si
entre las lineas del cruzamiento de un cheque no aparece el nombre de la institucion
que debe cobrarlo, el cruzamiento es general, y especial, si entre las lineas se consigna el
nombre de una institucion determinada. En este Ultimo caso, el cheque solo podrd ser
pagado a la institucion especialmente designada o a la que éste hubiera endosado el
cheque para su cobro. El cruzamiento general puede fransformarse en cruzamiento
especial; pero el segundo no puede transformarse en el primero. Tampoco pueden
borrarse el cruzamiento de un cheque ni el nombre de la institucion en el designada. Los
cambios o supresiones que se hicieran contra lo dispuesto en este artficulo, se fendrdn
como no efectuados. El librado que pague un cheque cruzado en términos distintfos de
0s que éste articulo senala, es responsable del pago irregularmente hecho.



Oftros Titulos de Credito

=/ EL CERTIFICADO DE DEPOSITO Es un titulo de crédito emitido por los Aimacenes Generales de Deposito y acredita la
propiedad de mercancias o bienes depositados en el almacén que emite el titulo. Datos que debe contener el
Certificado de Depodsito:

CERTIFICADO DE DEPOSITO PARAINVERSIOY. ~~ BCR.A. D

1. La mencién de ser Certificado de Depodsito. i L e )
2. Elnombre del almacény la firma de la persona autorizada. ool o s
3. El lugar donde se efectio el depésito. e

eoa s DINEMEAIE SRR
4. La fecha de gxpedicion del titulo. BCR MERT

5. El nUmero de orden, que deberd ser el mismo parar el certificado de depdsito o bien los nUmeros progresivos de este
cuando se hayan expedido varios correspondientes a un solo certificado de depdsito.

6. La mencion de haber sido constituido el depdsito con designacion individual o genérica de las mercancias.

7. La efpecificacion de las mercancias o bienes depositados, con mencidn de su naturaleza, calidad, cantidad y
demds caracteristicas que sirvan para su identificacion.

8. Elfolazo senalado para el depdsito.

» \¥. Bl nombre del depositante o, en su caso, la mencidon de que el titulo fue expedido por el portador.
V| La certificacion de que los bienes depositados estdn o no sujetos al pago de gravamenes fiscales.
La menciodn de si estan asegurados o no los bienes depositados, asi como el importe del seguro en caso de estarlo.

A \o mencion de los adeudos a favor del almacén o la anotacion de que éstos no existen.
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BONO DE PRENDA

» [Es un titulo de crédito que se comprueba la constitucion de un crédito prendario sobre las
mercancias o bienes indicados en el cerfificado de depdsito correspondiente. Datos que debe
contener el Bono de Prenda:

1. El nombre del tomador del Bono o la mencion de ser emitido al portador.
2. El importe del credito que el Bono representa o estd garantizado.

3. La tasa de interés pactado.

4. La fe,ch de vencimiento de del préstamo, que no podrad ser posterior a la fecha en que concluya

y Gral. de Titulos y operaciones de crédito (L TOC), frata de las obligaciones, bonos, y las
ones que se rigen por la Ley Gral. de sociedades mercantiles, en lo que respecta a la sociedad
ima. Certificados de participacion y certificados de depodsito.



LAS OBLIGACIONES

» /| a Ley Gral. De Titulos y Operaciones de crédito, dispone en su arficulo 208, lo siguiente:

® | as sociedades anonimas pueden emitir obligaciones que representen la participacion individual
de sus tenedores en un crédito colectivo constituido a cargo de la sociedad emisora.

Las obligaciones serdn bienes muebles aiun cuando estén garantizadas como hipoteca.
La obligacion es el titulo valor en que se incorporan los derechos y obligaciones del titular de una

7

fraccion del crédito colectivo concedido a una sociedad.

rédito colectivo porque le crédito se encuentra dividido en partes, cada una de las
cuales oV de ser suscrita por una persona distinta. Esto es, el crédito estd fraccionado vy la
obligacigh constituye precisamente una parte del mismo, cuyos titulares pueden ser personas
distintag.

obligaciones son bienes muebles en todo caso, aun cuando estén garantizadas con hipoteca,
rdn a su tenedores, dentfro de cada serie, iguales derechos. La naturaleza juridica de la
acion la distingue de la accion.



En efecto, Mientras las acciones representan una cuota del capital social, las obligaciones,
por el contrario, atestiguan un créedito contra la sociedad. Las obligaciones, de acuerdo
con el articulo 210 de la LTOC, deben contener determinados requisitos y menciones. Unos
se refieren a la emisora y son:

La denominacion, objeto y domicilio de la sociedad emisora; El importe del capital
pagado de la sociedad emisora y el de su activo y su pasivo, segun el balance que se
practique precisamente para efectuar la emision. Otros se refieren a la emision misma y
son:

El importe de la emision; La indicacion del numero y valor nominal de las obligaciones
emitidas; El tipo de interés pactado; El férmino senalado para el pago del interés y del
capital; Los plazos, condiciones y manera en que las obligaciones han de ser amortizadas;
El lugar de pago; En su caso, la especificacion de las garantias especiales que se
constituyan para la emision, con la expresion de los datos de inscripcion relativos en el
Registro Publico de Comercio; El lugar y la fecha de emisidn, debiendo indicarse la fecha y
el nuUmero de la inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

Las obligaciones deben contener el nombre, nacionalidad y domicilio del obligacionista,
excepto en los casos en que se frata de obligaciones emitidas al portador en los términos
especiales que permite la ley; las obligaciones deben contener la firma autografa de los
administradores de la sociedad emisora, autorizados al efecto, y la firma autografa del
representante comun de los obligacionistas.



ACCIONES.

La Ley Gral. De sociedades mercantiles, en su Arficulo I, dispone lo siguiente: Las ocmon’e—s‘éﬁ"que
se divide el capital Social de una sociedad andnima estardn representadas por fitulos nominatos
que serviran para acreditar y fransmitir la calidad y los derechos de socio, y se regirdn por las
disposiciones relativas a valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea
modificado por la presente ley.

El Arficulo 112 de la misma ley, agrega, que las acciones serdn de igual valor y conferirdn iguales
in embargo, en el contfrato social podrd estipularse que el capital se divida en varias
clases de dcciones con derechos especiales para cada clase, observandose siempre lo que
disponeel Articulo 17.

Asi feppemos que la accion es la parte alicuota de un capital social que infegra una sociedad
SNnima, y otorga a su tenedor derechos y obligaciones sociales, hasta el limite del importe de
a accion, si mas responsabilidad. El Titular de una accidn, se convierte en socio de la sociedad

axima autoridad de la Sociedad. Las financieras privadas bancarias, emiten bonos financieros en
ulos de crédito, donde la sociedad emisora adeuda al tenedor del bono la inversion y un pago

e rendimiento, pagadero a cierta fecha convenida en el texto del titulo, o en fechas
determinadas; es deuda a corto plazo, y se venden por los bancos, bolsas de valores o
rmediarios financieros. Las empresas financieras, emiten este tipo de bonos financieros,

ldados, o garantizados por bienes o inmuebles o hipotecas.



SR L . — “ LR,

7 eSUTTLUGTUINEL EIVERAL G

l 1
s L)
- ..' - '-'

B T e T s ot T~ b PY h ,-,

EL BONO BANCARIO

kA [ CAPITAL 100 Escunos

meilros qos vencos 1§ de Naws y {fda
— 1 Jebie de cnds ot

.k FIRFTTUL 4L SE
Cugen 0§ v WX m— 1 hun Al an L sspescilcs

» Se emite como instrumento de inversion o ahorro, por una sociedad de crédito
o banco, o una sociedad autorizada como emisora de productos bursdfiles, la
Ley de marcado de valores y la autorizacion de la Comision bancaria y valores,
también, la contempla la legislacion bancaria, pagan rendimientos y son
nominativos con fecha de vencimiento, la Secretaria de Hacienda y Crédito
PUblico, emite bonos gubernamentales de ahorro e inversion como los CETES,
BONDY, TESOBONOS, VENCEDEROS A DIAS, MES, ANOS, CON INTERESES, y se
colocan en la Bolsa de valores de la Ciudad de México, o en Bolsas
internacionales. Son nominativos tienen lugar de emision, la cantidad en
dodlares o pesos, lugar de pago, y fecha de vencimiento.

= F| Estfado garantiza su rendencion o pago, ya que cuenta con oro y plata,
petroleo (Pemex) y la garantia que siempre paga sus bonos estatales.



LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

La Ley Gral. de Titulos y Operaciones de Crédito, en su Articulo 228-A, se refiere a los certificados de
participacion que son Titulos de crédito que representan:

» F| derecho a una parte alicuota de los frutos o rendimientos de los valores, derechos o bienes de
cualquier clase que tfenga en fideicomiso irrevocable para ese propodsito la sociedad fiduciaria que
los emite; El derecho a una parte alicuota del derecho de propiedad o de la fitularidad de esos
bienes, derechos o valores; O bien el derecho a una parte alicuota del producto neto que resulte de
la venta de dichos bienes; derechos y valores.... Los certificados de participacion dan rendimientos.
La misma L&y se refiere a los Certificados de depodsito y del bono de prenda en el Articulo 229, que
expresa:.

El certificado de depdsito acredita la propiedad de mercancias o bienes depositados en el almacén
emite; y el bono de prenda, es la constitucion de un crédito prendario sobre las mercancias o
biengs indicados en el certificado de depdsito correspondiente. Solo los almacenes generales de
eposito, autorizados conforme a la Ley Gral. De Instituciones de Credito, podran expedir estos fitulos.
constancias, recibos o certificados que otras personas o instituciones expidan para acreditar el
Osito de bienes o mercancias, no produciran efectos como Titulos de crédito. Son Ufiles los
acenes generales de depdsito, ya que son bodegas, en las cuales se depositan granos y semillas
randes volumenes, y estdn a la entrada de las ciudades. Hay otros almacenes de ofro tipo de

S Y mercancias.



Operaciones de Crédito

Las operaciones de creédito son negociaciones financieras que importan recibir o prestar dinero por parte de las entidades financieras de los clientes o a
los clientes, respectivamente.

Las operaciones de crédito pasivas son aquellas en las que los clientes depositan su dinero en la entidad financiera (Caja de Ahorro o Plazo Fijo) y la
entidad debe devolver el dinero al término del plazo en el primer caso, y en cualquier momento que sea requerido por el cliente, en el segundo,
abonando una tasa de interés por el uso del dinero. El interés es mayor en los plazos fijos ya que el banco cuenta con ese dinero para disponer sin
restricciones en el plazo pactado. De estas operaciones de crédito, llamadas colocaciones, el Banco captard efectivo para prestarlo a otros clientes a
una tasa de interés mayor al que pagd para recibirlo, tasa que se denomina activa.

TIpos de operacion

Activas: En este tipo de operaciones de crédito, la entidad financiera presta los recursos a los clientes y obtiene un interés a cambio de este préstamo.
Estos préstamog/se hacen estableciendo un plazo determinado para que el cliente devuelva el dinero a la entidad. Algunos productos financieros que
pertenecen g/este grupo de operaciones de crédito son: Entre ellas encontramos el crédito, préstamo hipotecario, tarjetas de crédito, los avales, las
garantias y el leasing entre ofras.

Préstamo personal: Este tipo de préstamos son solicitados generalmente con el fin de de solventar necesidades inmediatas, como vigjes, contingencias,
gos’ros(?é salud, educacion, efc.

Creditg hipotecario: Este tipo de crédito es vital para los clientes que desean adquirir casa propia. Este tipo de créditos se oforgan de acuerdo a la
C0p7ld0d de endeudamiento del cliente, debido a que son deudas a largo plazo y generalmente requieren de un depdsito previo.

Tarjefa de crédito: Las tarjetas de crédito en la actualidad son una fuente de ingresos muy importante para las entidades financieras. Este tipo de
tarjgtas les permiten a los clientes adquirir bienes y/o servicios de forma inmediata. Para recibir una tarjeta de crédito el cliente debe probar su
agacidad de endeudamiento.

al: El aval financiero es un instrumento que emplean las entidades bancarias para garantizar el cumplimiento del pago del crédito hipotecario por
te del cliente. Esto se hace mediante la firma de letras u otros instrumentos de deuda.

ing: El leasing es un fipo de confrato mediante el cual la enfidad financiera le entrega al cliente un activo y a cambio el cliente debe pagar una
idad de dinero en un plazo determinado. Al finalizar el pago, el cliente recibe la documentacion que lo acredita como dueno de ese activo.


https://deconceptos.com/general/operaciones
https://deconceptos.com/ciencias-juridicas/caja-de-ahorro

Deposito bancario

El depdsito es una operacion en la que una entfidad financiera custodia el dinero de un cliente. ts
guarda su dinero, para que a cambio remunere segun el plazo y canfidad al cliente por tener
iInmovilizado su dinero.

= A cambio de guardar su dinero la entidad financiera cobra una comision, aungue muchas lo hacen de
forma gratuita e incluso otorgan una rentabilidad por el dinero que ha depositado el cliente. Esa
rentabilidad puede ser fija o variable y en forma de dinero o en especie.

= Desde otro punto de vista podriamos definir un depdsito como un pequeno prestamo que hace el
cliente al banco. Por ello, el banco paga una rentabilidad al cliente.

iferenciar dos principales tipos de depodsitos:

Depagsito a la vista: El dinero depositado se encuentra plenamente disponible. En ofras palabras, el titular
puede sacar una parte o la totalidad del dinero que tenga depositado en cualquier momento. Aunque
generalmente no dan ninguna rentabilidad al titular.

os depdsitos a la vista estan considerados como el bien mas liquido del mercado después del dinero en
fectivo. Ya que fiene una disponibilidad total en cualguier momento, al poder hacerlos efectivos las 24
oras del dia en practicamente cualquier cajero automatico del mundo.

eposito a plazo: En este tipo de depdsito entregamos nuestro dinero a la enfidad financiera durante un
azo de tiempo determinado y a cambio ellos nos pagan una rentabilidad. El dinero tiene limitada su
ponibilidad. Por ello, las rentabilidades que ofrecen son mayores que las de los depdsitos a la vista y
nto mayor sea el plazo del depdsito mayor serd la rentabilidad.



A
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= s Qué es el credito bancario?
— B

= Un crédito bancario es una operacion financiera entre una institucion crediticia y el cliente. La operacion consiste en
que la institucion crediticia concede a la otra parte una canfidad de dinero a una cuenta bancaria que el cliente
haya solicitado. Mientras que el cliente asume el compromiso de devolver el monto de dinero depositado mas los
intereses concedidos.

-

+ Los tipos de créditos bancarios de mayor relevancia y demanda son los créditos de consumo, comerciales e
hipotecarios, los cuales explicaremos de manera breve a continuacion.

Créditos de consumo: Es un préstamo otorgado por una instituciéon crediticia a personas naturales o juridicas para la
adquisicion gde bienes o pago de servicios. Destinado en su gran mayoria a compras de bienes comunes para el hogar
o familia, vigjes o algun gasto imprevisto. Usualmente suelen ser pactados a ser pagados en el corto o mediano plazo.

Créditos/Comerciales: Es un préstamo otorgado por una instituciéon crediticia a empresas de diversos tamano para
cumplifcon necesidades de capital de trabajo, pago de servicios orientados a la operacion de la empresa,
adquijsicion de maquinarias u otros bienes, pago a proveedores, etc. La empresa deberd proveer a la institucion
credjticia informacion acerca de sus operaciones, 1os flujos de ingresos y gastos, garantias de pago, entro otros
docUmentos. Por lo general suelen ser financiados en un plan de pago de corto o mediano plazo. Una de las mayores
difgrencias en relacion a los créditos de consumo es la flexibilidad de pago, permitiendo prorrogar el pago de cuotas y
tillzar fondos para actividades propias de la empresa.

Oreditos Hipotecarios: Es un préstamo otorgado para la adquisicion de propiedades inmuebiles, terrenos o si bien es
§i&rto, para la construccion o reforma de viviendas, oficinas, entre otro bienes raices. Usualmente este tipo de crédito
sslEoncedido con garantia de la hipoteca sobre el bien adquirido o por construir. El plazo de financiacion suele ser de
€ qQicono o largo plazo.




Fideicomiso de Administracidn

CLMTIRNENTE &

= FEs un contrato mediante el cual, el fideicomitente transmite a una institucion fiduciaria la propiedad o la titularidad de uno o mas
bienes o derechos, segun sea el caso, para ser destinados a fines licitos y determinados, encomendando la realizacion de dichos
fines a la propia institucion fiduciaria. Por tratarse el fideicomiso de un contrato, las responsabilidades recaen siempre solo entre
quienes lo celebran, es decir entre el fideicomitente, fideicomisario y fiduciario.

® ;Quiénes son las personas que intervienen en los fideicomisos?

» Fl fideicomitente es la persona fisica o moral que aporta al fideicomiso bienes o derechos de su propiedad, estableciendo
condiciones de administracion y distribucion.

Juc stitucion fiduciaria es la Institucion que recibe en propiedad fiduciaria dichos bienes o patrimonio fideicomitido, con
la mision de cumplir las disposiciones o fines establecidos por el fideicomitente.

El fideicomisario es la persona que recibe el beneficio del fideicomiso, puede ser el propio fideicomitente o un tercero.

ué causas puede terminarse el fideicomiso?
eicomiso se extingue principalmente:

Pgr la realizacion del fin para el cual fue constituido.
or hacerse éste imposible.

or hacerse imposible el cumplimiento de la condicion suspensiva de que dependa o no haberse verificado dentro del término
enalado al constituirse el fideicomiso o, en su defecto, dentro del plazo de 20 anos siguientes a su constitucion.

or convenio escrito entre fideicomitente, fiduciario y fideicomisario.

r revocacion hecha por el fideicomitente, cuando éste se haya reservado expresamente ese derecho al constituir el fideicomiso.



Inversion Extranjero

En el campo de la economia y de las finanzas, una inversidn es una colocacion de capital en buUsqueda de
una ganancia futura. La decision de invertir supone resignar un beneficio inmediato por uno futuro que es improbable.

A la hora de invertir, es necesario contemplar fres variables: el rendimiento qué se espera (es decir, cudnto se espera
ganar con la inversion), el riesgo aceptado (vinculado a las probabilidades de obtener el rendimiento esperado) y
el horizonte temporal (cudndo la inversion ofrecerd ganancias: a corto, mediano o largo plazo).

® En cuanto alginversién extranjera, se trata de la colocacion de capitales en un pais extranjero. De aqui se
desprenden,dos nociones:

* inversion’extranjera directa: se refiere a las apuestas que realizan aguellas empresas que desean internacionalizarse,
0 seq, expandir el mercado de sus productos o servicios fuera de su territorio nacional. Para ello, uno de los pasos
l6gicoyes instalarse en otros paises, aunque suelen comenzar por realizar campanas de mercado en el exterior para

version extranjera indirecta: representa un nimero de préstamos internacionales, que realiza un pais a otro, y

ibe asimismo el nombre de inversion de cartera. Por un lado consiste en la cesion de dinero y recursos al gobierno o
lguna empresa publica del pais de destino; pero también se colocan valores de bolsa oficiales de este Ultimo en el
ofrece la inversion.


https://definicion.de/economia
https://definicion.de/finanzas
https://definicion.de/inversion
https://definicion.de/empresa
https://definicion.de/pais

Propiedad Industrial -

En nuestro pais, la Propiedad Intelectual se divide en: Derechos de Autor (obras literarias, musicales,
arfisticas y fotograficas, entre otras) y Propiedad Industrial (Invenciones y registros).

La Secretaria de Economia, a tfravés del Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial (IMPI) tiene la
autoridad legal para administrar el sistema de propiedad industrial a nivel nacional.

= | as figuras juridicas que protege el IMPI son: Patente, que es el producto o proceso que demuestra ser
nuevo a nivel infernacional; Modelo de Utilidad, que son aquellas Modificaciones a inventos,
SY. moqumcnc ya existentes poro mejorar su desempeno y Disenos Industriales como son

indystrial: Exc:Iuswldad en donde el titular es el Unico autorizado para explotar comercialmente lo que
ha/protegido; Territorialidad, gue son los derechos oforgados denfro del ferritorio nacional y son
iIndependientes a los o’rorgodos en ofros paises; y Temporalidad, que es el fiempo estipulado durante el
cpal se puede explotar comercialmente |lo protegido.

IMPI contribuye a que el sistema educativo, la investigacion, la actividad empresarial y la creatividad
e la poblacion se integren en la cadena de valor, que aporte a la sociedad los beneficios derivados
la Innovacion, las buenas practicas, el uso de signos distintivos, la mejora continua y la actividad
ntiva de la comunidad cientifica e industrial mexicana.



El arficulo 5 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito define a los titulos
de crédito como:

®» | 0s documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se
consigna. Es decir, se trata de documentos que expresan en su contenido
un derecho literal y auténomo. Esto significa que cada tenedor del
documento tiene un derecho propio, sin importar quién lo haya tenido
antes. Para ejecutar estos derechos, solamente es cuestion de tener estos
documentos. '

LEY GENERAL DE

TiTULOS Y
OPERACIONES
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http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/145_220618.pdf

Los ejemplos mds comunes de titulos de
crédito son:

» Letra de cambio. Son titulos de crédito protegidos en el articulo 76 de la
ley. Se tfrata de una orden incondicional que el girador da al girado en la
que el girado debe pagar a un tercero llaomado beneficiario.

» Pagaré. Titulos protegidos por el articulo 170. En él, un suscriptor se
consigna a la promesa condicional de pagar una suma determinada a un
tomador. Una de las diferencias mas importantes frente a la letra de
cambio es que en los pagarés si pueden incluirse intereses.

» Cheque. Estd proftegido en el articulo 175 de la ley. Es un fitulo de crédito
nominativo o al portador con una orden incondicional de pagar una suma
determinada expedida a cargo de una institucion de credito.



